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Futures na CO2 Q/TGE

+ Uruchomienie obrotu futures na indeks CO2PL jest jednym w wymogdw zwigzanych z uruchomieniem
platformy aukcyjnej dla CO2 - wymog w przypadku 5 dniowych aukcji,

+ Jako instrument bazowy wybrano indeks CO2PL z RUE,
+ Kontrakt futures - rozliczany finansowo w PLN,

+ Zasady notowania jak dla futures na TGe24, uwzgledniajac specyfike instrumentéw pochodnych na CO2
notowanych na innych rynkach - gtéwnie liczbe notowanych serii,

+ Wzorowano sie na ICE oraz EEX,
+ Ztozono wniosek do KNF o dopuszczenie instrumentéw do obrotu,

+ Aktualnie trwajg konsultacje z KNF w zakresie finalnej tresci Warunkow obrotu...
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Wybrane elementy standardu A\ TGE

Nazwa skrdécona kontraktu

F_CO2PL_kk-yy
gdzie:

F - rodzaj instrumentu (futures)

CO2PL - instrument bazowy, indeks CO2PL

kk - oznaczenie miesiqca kalendarzowego, w ktérym wygasa dana seria
kontraktu - 01-12,

yy - dwie ostatnie cyfry roku wygasniecia danej serii kontraktu.

Instrument bazowy

Indeks CO2PL.

Wartos$¢ kontraktu

Warto$¢ indeksu CO2PL wyrazona w ztotych polskich.

Jednostka notowania

1 kontrakt (W zitotych polskich za 1 Uprawnienie do emisji odpowiadajace jednej
tonie dwutlenku wegla (CO,))

Miesigce wykonania

W obrocie znajdujg sie nastepujace serie kontraktow:

. wygasajace w dwéch najblizszych miesiacach kalendarzowych
niepokrywajacych sie z cyklem kwartalnym wygasania,

. wygasajace w trzech najblizszych miesiacach cyklu kwartalnego
obejmujacego miesiace marzec, czerwiec, wrzesien,

. wygasajace w grudniu kolejnych lat 2016, 2017, 2018, 2019 i 2020.

Przyktadowe notowane serie — start obrotu w maju \\\ TGE
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Na schemacie wylacznie serie wprowadzone do obrotu w okresie maj - grudzien 2016
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Wybrane elementy standardu A\ TGE

Nominat kontraktu

1 Uprawnienie do emisji odpowiadajace jednej tonie dwutlenku wegla (CO,).

Krok notowania (minimalna
zmiana kursu)

0,01 PLN/1 Uprawnienie do emisji

Wartos¢ kroku notowania
(minimalna zmiana ceny)

0,01 PLN

Ostatni dzien obrotu

Dzien ustalenia ostatecznego kursu rozliczeniowego kontraktu. Jest nim
ostatni dzien sesyjny w danym miesiacu kalendarzowym, w ktérym
wygasa dana seria kontraktu. Jezeli w tym dniu zgodnie z przepisami
obowigzujacymi na gietdzie nie odbywa sie sesja wowczas jest to ostatni
dzien sesyjny przypadajacy przed tym dniem.

Dzien wygasniecia

Dzien ustalenia ostatecznego kursu rozliczeniowego kontraktu. Ten sam
dzien co ostatni dzien obrotu.

Pierwszy dzien obrotu nowej
serii

Dla nowych serii kontraktéw jest to pierwszy dzien sesyjny przypadajacy po
dniu wygasniecia poprzedniej serii kontraktéw.

b 3
Wybrane elementy standardu N\ TGE

Dzienny
kurs
rozliczeniowy

Wyznaczany po kazdej sesji gietdowej poczawszy od dnia, w ktérym zawarto
na sesji pierwsza transakcje kontraktami danej serii. Wyznaczany
analogicznie jak dla futures na energie elektryczna.

1) DKR - érednia arytmetyczna kurséw ostatnich 10 transakcji zawartych na
danej sesji.

2) Gdy mniej niz 10 transakcji -> DKR = $rednia arytmetyczna kurséw
wszystkich transakcji zawartych na danej sesji.

3) Gdy nie ma transakcji , DKR -> érednia arytmetyczng z limitdw cen w
najlepszych zleceniach kupna i sprzedazy, biorgcych udziat w notowaniach
ciggtych, bedacych jednoczesnie na rynku, przy czym kazde z tych zlecen
musi znajdowac sie na rynku przez co najmniej 5 minut.

4) Gdy nie mozna wyznaczy¢ DKR wg 3), za DKR przyjmuje sie ostatni
znany DKR.
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Ostateczny kurs rozliczeniowy

Ostateczny kurs rozliczeniowy okreslany jest w dniu wygasniecia kontraktu.
Ostateczny kurs rozliczeniowy okreslany jest jako s$rednia
arytmetyczna wszystkich wartosci indeksu CO2PL ustalonych na
RUE w danym miesiqcu kalendarzowym, w ktérym wygasa dana
seria kontraktu.

Ostateczny kurs rozliczeniowy okreslany jest z doktadnoscig do 1 grosza.

Dzien ostatecznego rozliczenia

Dzien ustalenia ostatecznego kursu rozliczeniowego kontraktu. Ten sam
dzien co dzieh wygasniecia.

Sposob rozliczenia

Pieniezne w ztotych polskich.

Depozyt zabezpieczajacy
wnoszony przez inwestora

Minimalna wysokos¢ okreslona jest przez IRGIT.

W\ TGE

Dziekuje za uwage

Kontakt

E-mail: jaroslaw.ziebiec@tge.pl; futures@tge.pl

Telefon: + 48 22 341 19

87; + 48 669 111 679




