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Organizacja notowan na RIF i obrot
instrumentami finansowymi
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Harmonogram sesji

Notowania kontraktami terminowymi na indeks TGe24 na sesji gietdowej
odbywajq sie od poniedziatku do piatku, w dni robocze.

Podczas notowan ciggtych moga byc¢ sktadane na gietde nowe
zlecenia, a zlecenia istniejace mogg by¢ modyfikowane lub

anulowane
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Zasady ustalania kursu, realizacja zlecen
i transakcji w fazie notowan ciagtych

Transakcje zawierane sg po kursie réwnym limitowi ceny, jaki zostat podany w zleceniu wczesniej
wprowadzonym, oczekujacym w tabeli zlecen na realizacje, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

- W pierwszej kolejnosci bedg realizowane zlecenia o najwyzszym limicie ceny
w przypadku zlecen kupna i 0 najnizszym limicie ceny w przypadku zlecen
sprzedazy

- W przypadku zlecen z rownymi limitami ceny bedg one realizowane wedtug czasu
przyjecia zlecenia (zlecenie przyjete wczesniej zostanie zrealizowane w pierwszej

kolejnosci) ‘ ‘ ’4




Rodzaje zlecen: tabela Q/TGE

faza notowan w ktérej mozna ujete w tabeli czeSciowa
ztozy¢ zlecenie zlecen realizacja

- . w dniu przekazania na faza notowan ciagtych/faza
Zlecenie dzienne (Rest of day) gietde N
Zlecenie wazne do konca okresu do konca notowania faza notowan ciagtych/faza
notowan (Good until expiry) instrumentu réwnowazenia
Zlecenie do dnia (Good until date) do df'aty okresI(_)neJ ca fzéza noto_war_1 ciagtych/faza
etapie sktadania zlecenia rownowazenia
Zlecc_eme e = dniu ztozenia na gietde faza réwnowazenia
Auction)
w dniu przekazania na
Zlecenie czasowe (Timed order) gietde do czasu okreslonego faza notowan ciagtych
na etapie skfadania zlecenia
Zlecenie typu zrealizuj i anuluj do momentu zawarcia P
(Fill and kill) transakdji EPE) MOBUEN SR e

Zlecenie typu zrealizuj lub anuluj do momentu zawarcia
(Fill or kill) transakcji

Przyplsy

Rodzaj zlecenia okres waznosci limit ceny

faza notowan ciagtych




Ograniczenia maksymalnej liczby kontraktow \\\ TGE
w zleceniu (MW)

W jednym zleceniu ustalono nastepujgce limity :

¢+ dla kontraktow rocznych 10 MW
¢+ dla kontraktow kwartalnych 25 MW
¢+ dla kontraktow miesiecznych 50 MW




Ograniczenia wahan limitéw cen dla zlecen A\ ¢ TGE

+ Podczas sesji gietdowej obowigzujg ograniczenia wahan limitow cen dla zlecen

+ Zlecenia weryfikowane sg pod wzgledem obowigzujgcych wahan limitdw cen dla
zlecen. Zlecenia, ktérych limit ceny wykracza poza obowigzujgce ograniczenia limitéw
cen, nie mogg zostac ztozone na rynek

¢+ Kursem odniesienia dla ograniczen limitdw cen w zleceniach dla danego instrumentu
jest jego dzienny kurs rozliczeniowy ustalony na poprzedniej sesji gietdowej

+ Dla wszystkich typow kontraktow (M, Q, Y) limit wahan wynosi +/- 10% od
ostatniego Dziennego Kursu Rozliczeniowego ustalonego dla danego instrumentu




Ograniczenia wahan kursow transakcji W\ TGE

+ Dynamiczne ograniczenia wahan kursow obowigzujg podczas trwania sesji, zarowno w fazie notowan
ciagtych, jak i w fazie rownowazenia.

¢+ Ztozenie w fazie notowan ciagtych zlecenia, w wyniku ktérego zawarta transakcja wykracza poza
obowigzujace dynamiczne ograniczenia limitdw cen, rozpoczyna faze réwnowazenia.

¢+ Kursem odniesienia dla ograniczen dynamicznych na danym instrumencie jest kurs ostatniej transakcji
zawartej na tym instrumencie.

+ Kursem odniesienia dla kursu okreslanego w ramach rownowazenia rynku jest kurs ostatniej transakcji
v 1,5% od kursu odniesienia dla rocznych kontraktow terminowych
v 2% od kursu odniesienia dla kwartalnych kontraktow terminowych

v 3% od kursu odniesienia dla miesiecznych kontraktow terminowych




Rownowazenie rynku \\‘ TGE

+ Jezeli w wyniku rownowazenia nie jest mozliwe okreslenie kursu mieszczgcego sie w obowigzujacych
dynamicznych ograniczeniach wahan kurséw Przewodniczacy sesji moze:

a) wznowic¢ obrot okreslajac nowy kurs odniesienia, bez zmiany wysokosci ograniczen wahan kursow;
b) wznowi¢ obrdt okreslajac nowy kurs odniesienia oraz zmieni¢ wysoko$¢ ograniczen wahan kurséw.
Zmiana wysokosci ograniczen obowigzuje do konca sesji w danym dniu.

¢+ W przypadku, gdy w trakcie rdwnowazenia w arkuszu zlecen zlecenia znajdujg sie wytacznie po jednej
stronie, lub gdy limit ceny w zleceniu kupna jest nizszy od najnizszego limitu ceny w zleceniu
sprzedazy, lub gdy wystepuje brak zlecen kurs nie jest okreslany, a rownowazenie jest zakornczone bez
okreslania kursu rownowazenia.

¢ Jezeli w wyniku réwnowazenia jest mozliwe okreslenie kursu na zasadach okreslonych w SZOR i
mieszczacego sie w obowigzujacych dynamicznych ograniczeniach wahan kurséw Przewodniczacy sesji
wznawia obroét i okresla nowy kurs odniesienia.




.
Dzienny kurs rozliczeniowy A\ ¥ TGE

+ Dzienny kurs rozliczeniowy wyznaczany jest po kazdej sesji gietdowej poczawszy od dnia, w ktorym
zawarto na sesji pierwszg transakcje kontraktami danej serii. Dzienny kurs rozliczeniowy okreslany jest
zgodnie z ponizszym algorytmem:

1. Dzienny kurs rozliczeniowy okreslany jest jako S$rednia arytmetyczna kurséw ostatnich 10 transakcji
zawartych na danej sesji

2. Jezeli podczas danej sesji gietldowej zawarto mniej niz 10 transakcji za dzienny kurs rozliczeniowy
przyjmuje sie $Srednig arytmetyczng kurséw wszystkich transakcji zawartych na danej sesji

3. W przypadku, gdy podczas sesji gietdowej nie zawarto zadnej transakcji za dzienny kurs rozliczeniowy
przyjmuje sie Srednig arytmetyczng z limitdw cen w najlepszych zleceniach kupna i sprzedazy,
biorgcych udziat w notowaniach ciagtych, bedacych jednoczesnie na rynku, przy czym kazde z tych
zlece musi znajdowac sie na rynku przez co najmniej 5 minut. Dzienny kurs rozliczeniowy wyznaczany
na zasadach opisanych w niniejszym ustepie podlega ograniczeniu wahan wzgledem ostatniego
znanego dziennego kursu rozliczeniowego ze wzgledu na obowigzujacy limit ceny w zleceniach

4. W przypadku braku mozliwosci wyznaczenia kursu zgodnie z ust. 3, za dzienny kurs rozliczeniowy
przyjmuje sie ostatni znany dzienny kurs rozliczeniowy




Ostateczny kurs rozliczeniowy Q/TGE

¢+ Ostateczny kurs rozliczeniowy okreslany jest przedostatniego dnia kalendarzowego danego miesigca po
zakonczeniu sesji na Rynku Dnia Nastepnego (RDN) TGE w tym dniu

¢+ Ostateczny kurs rozliczeniowy okreslany jest jako srednia arytmetyczna wszystkich wartosci indeksu
TGe24 ustalonych na RDN dla dostawy energii elektrycznej dla wszystkich dni dostawy w danym
miesigcu kalendarzowym

¢ Ostateczny kurs rozliczeniowy okreslany jest z doktadnoscig do 1 grosza

Data dostawy energii

| f 5 // Wrzesien 2015
OKR dla wrzesnia m

S,

Data sesji na RDN- dzient wyliczenia indeksu TGe24



Dziekuje za uwage

Dane kontaktowe:
Monika Kurpiewska
Dziat Rynku Regulowanego

Monika.kurpiewska@tge.pl
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