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Rynek Instrumentow Finansowych a IRGiT

W mysl Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, IRGiT, w ramach uzyskanego
od KNF zezwolenia na prowadzenie Izby Rozliczeniowej i Rozrachunkowej,
prowadzi¢ bedzie rozliczenie Rynku Instrumentow Finansowych (RIF) notowanego
na Towarowej Gieldzie Energii S.A.
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Uczestnictwo w IRR IRGIT

Uczestnikami w IRR IRGiT moga by¢:
1.  spdtki prowadzace Gieldy,

2. spotki prowadzace ASO,

3. firmy inwestycyjne,
4

inne niz wymienione w pkt 1 — 2 krajowe instytucje finansowe, w tym w szczegdlnosci banki, jezeli ich
uczestnictwo ma na celu wspodtdzialanie z Izbg w zakresie rozliczania transakcji zawieranych na rynkach
finansowych,

5. zagraniczne firmy inwestycyjne oraz zagraniczne osoby prawne prowadzace dziatalnos¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu.

Uczestnicy rozliczajacy Izby moga prowadzi¢ nastepujace rodzaje dziatalnosci wykonywanej na danym rynku
instrumentéw finansowych:

«

dziatalno$¢ na rachunek wiasny — w wypadku, gdy uczestnik rozliczajacy Izby przyjmuje odpowiedzialnos¢ za
wykonywanie zobowiazan wynikajacych z rozliczen transakcji zawieranych przez niego na rachunek wtasny;,

«

dziatalnos¢ na rachunek klientéw — w wypadku, gdy uczestnik rozliczajacy Izby przyjmuje odpowiedzialnosc¢ za
wykonywanie zobowigzan wynikajacych z rozliczen transakcji zawieranych przez niego na rachunek jego
klientéw lub przez inny podmiot na rachunek klientéw tego uczestnika rozliczajacego,

«

reprezentant cztonka Gieldy — w wypadku, gdy uczestnik rozliczajacy Izby przyjmuje odpowiedzialnos¢ za
wykonywanie zobowiazan wynikajacych z rozliczen transakcji zawieranych przez inny podmiot,
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Rozliczanie RIF

IRGIT rozlicza rynek finansowy futures prowadzony przez TGE oraz organizuje i
zarzadza systemem gwarantowania tych rozliczen

sktad systemu gwarantowania rozliczen:
- depozyty zabezpieczajace,
- depozyty transakcyjne,
- limity otwartych pozycji przydzielane Uczestnikom Izby,
- biezace rozliczenia (Mark-to-Market),
- ostateczne rozliczenia,

- fundusz gwarancyjny.
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Depozyt transakcyjny

Minimalna wptata: 70 000 zt
Uczestnik moze wnies¢ wyzsza oplate, jezeli chce otwierac¢ wigcej pozyciji.

IRGIiT na biezaco monitoruje otwierane pozycji (oraz zmiang wartosci pozydji
otwartych na poprzednich sesjach) i szacuje depozyt zabezpieczajacy dla nich.

Jezeli szacowany depozyt zabezpieczajacy Uczestnika jest blisko depozytu
transakcyjnego IRGiT ~wzywa do  wniesienia dodatkowego depozytu
zabezpieczajacego lub zamkniecia cze$ci pozycji.

Jezeli Uczestnik nie reaguje na wezwanie IRGIiT blokuje mozliwos¢ otwierania
nowych pozycji temu Uczestnikowi i wszystkim Czlonkom Gieldy, dla ktérych petni
funkcje Uczestnika Rozliczajacego.

IRGiT moze, na wniosek Uczestnika Rozliczajacego, zablokowadé mozliwosé
otwierania pozycji Czlonkowi Gieldy, dla ktorego ten Uczestnik pelni funkcje
Uczestnika Rozliczajacego.
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Depozyty zabezpieczajace — parametry ryzyka

Aktualnie Izba szacuje, ze wysokos¢ parametrow ryzyka dla kontraktow zawieranych na
RIF wyniesie:

* Dla okreséw miesiecznych: 5,55%
* Dla okreséw kwartalnych: 3,91%

* Dla okreséw rocznych: 3,69%

Wysokos¢ parametrow moze ulec niewielkiej zmianie, uchwata Zarzadu IRGiT w
sprawie wysokosci parametréw zostanie opublikowana przed uruchomieniem rynku.
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Kompensowanie pozycji — wspolczynnik na kontrakt

W celu optymalizacji wysokosci depozytow IRGIiT zamierza wprowadzic
kompensowanie pozyci na kontraktach ze wzgledu na okres wykonania
kontraktu. W danym okresie bedzie obowiazywal kurs i parametr dla
kontraktu, o krotszym terminie wykonania.

Y_17 Y_18

notowane
kontrakty Q_3-15 Q_4-15 Q_1-16 Q_2-16
M-06-15 | M-07-15 | M-08-15
okres dostawy VI2015 | VII2015 | VIII2015 | 1X2015 X-X112015 I-l12016
parametr ryzyka 5.55% 5,55% 5.55% 3.91% 3.91% 3.91%

IV-VI 2016 VII-XI12016 2017 2018

3.91% 3.69% 3.69% 3.69%
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Przykiad wyliczenia depozytu dla portfela — nettowanie pozycji

Y17
164,75
3
notowane
otwarte pozycje —
M-06-15 | M07-15 | M-08-15 i i i i
163,57 163,05 166,00
25 9 4 i i i | | | |
okres dostawy V12015 V2015 | VIN2015 IX 2015 X-XI12015 2017
nominat (MWh) 720 744 744 720 2209 8760
saldo pozyci 25 1 4 8 ] o 3
kurs rozliczeniowy 163,57 163,05 166,00 1651 155,24 164,75
parametr ryzyka 5,55% 5,55% 5,55% 391% 391% 3,69%
Depozyt wstepny 163 406,43 6732,66 27 417,89 3718316 13 408,37 159 763,35 _
Depozyt dla portfela 753 935,80
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Kaskadowanie

Liczba (wartosé) otwartych pozycji na kontrakcie rocznym (2016) rowna sie sumie liczby (wartosci)
otwartych pozycji na ,,skaskadowanych kontraktach” miesiecznych i kwartalnych

Podzial kontraktu rocznego

Y_16 (10)

Q1_16 (10) Q2_16 (10) Q3_16 (10) 0Q4_16 (10)

Podziat kontraktu kwartalnego

v v

v

Otwarte pozycje na instrumentach bedace wynikiem kaskadowania

M1 \Y ] \Y K]
(10) (10) (10)

0Q2_16 (10) Q3_16 (10) Q4_16 (10)

2016

\
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Kaskadowanie a depozyty

Depozyty przed kaskadowaniem - dzien T-1

Y_16
1
Q_2-16 Q_3-16 Q_4-16
Kontrakt / Otwarte pozycje — — —
0 0 0
M-01-16 | M-02-16 | M-03-16
0 0 0
744 696 743 2184 2208 2209
Nominat okresu / kurs 155,00 155,00 155,00 160,00 155,00 150,00
ozliczeniowy / saldo pozyciji 1 1 1 1 1 1
dla okresu / parametr
ryzykq / depozyf 5,55% 5,55% 5,55% 3.91% 391% 391%
6400,26 5987.34 6391,66 13663,10 13381,58 12955,79
Depozyt dla portfela 58779,73
Depozyty po kaskadowaniu - dzien T
Q_2-16 Q_3-16 Q_4-16
1 1 1
Kontrakt / Otwarte pozycje
M-01-16 | M-02-16 | M-03-16 | M-04-16
1 1 1 0
744 696 743 720 1464 2208 2209
Nominat okresu / kurs 155,00 155,00 155,00 160,00 160,00 155,00 150,00
ozliczeniowy / saldo pozycji
1 1 1 1 1 1 1
dla okresu / parametr
ryzyka / depozyt 5,55% 5,55% 5,55% 5,55% 3.91% 3921% 3.91%
6400,26 5987,34 6391,66 6393,60 9158,78 13381,58 12955,79

Depozyt dla portfela 60649,01
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Mark-to-market

Obliczany codziennie na zakonczenie ses;ji.

Do jego wyliczenia wykorzystywany jest Dzienny Kurs Rozliczeniowy (DKR)
wyliczany i publikowany przez Towarowa Gietde Energii S.A.

Rownaniu do rynku podlegaja zarowno pozycje otwarte na biezacej sesji, jak i na
poprzednich sesjach.

Kursem odniesienia dla pozycji otwartych na biezacej sesji jest kurs otwarcia pozycji.

Kursem odniesienia dla pozycji otwartych na poprzednich sesjach jest DKR z dnia
poprzedniego.

Platnosci z tytulu M2M beda realizowane w nastegpnym dniu roboczym.
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Biezace rozliczenie — Mark to Market w dniu otwarcia pozydji

Dla  transakcji  zawartych  podczas  biezacej  sesji na  zakonczenie  notowan

Izba bedzie porownywac¢ kurs transakcji z kursem rozliczeniowym.

Jezeli kurs rozliczeniowy bedzie nizszy niz cena, po jakiej zostal zawarty kontrakt terminowy,

to strona zajmujaca pozycje dluga zobowiazana bedzie zaptaci¢ do Izby (a Izba wyplaci stronie zajmujacej pozycje
krotka) roznice w wartosci liczona wedtug formuty:

W * (Cy - Cg) gdzie:
W — wolumen kontraktu,
Ck — cena, po jakiej zostal zawarty kontrakt,
Cg — kurs rozliczeniowy.

Jezeli kurs rozliczeniowy bedzie wyzszy niz cena, po jakiej =zostal zawarty kontrakt terminowy,

to strona zajmujaca pozycje krotka zobowiazana bedzie zaptaci¢ do Izby (a Izba wyplaci stronie zajmujacej pozycje
dtuga) roznice w wartosci liczona wedtug formuty:

W * (Cr - Cy) gdzie:
W — wolumen kontraktu,
Ck— cena, po jakiej zostat zawarty kontrakt,
Cg — kurs rozliczeniowy.

{
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Biezace rozliczenie — Mark to Market dla pozycji
z dni poprzednich

Dla pozycji otwartych podczas poprzednich notowan Izba bedzie porownywac biezacy kurs

rozliczeniowy z poprzednim kursem rozliczeniowym.

Jezeli biezacy kurs rozliczeniowy bedzie nizszy niz poprzedni kurs rozliczeniowy, to strona zajmujaca pozycje dtuga

zobowigzana bedzie zaplaci¢c do Izby (a Izba wyplaci stronie zajmujacej pozycje krotka) rdznice
w wartosci liczong wedtug formuty:

W * (Cri1— Cro) gdzie:
W — wolumen kontraktu,
Cgeq — poprzedni kurs rozliczeniowy,
Cg, — biezacy kurs rozliczeniowy.

Jezeli biezacy kurs rozliczeniowy bedzie wyzszy niz poprzedni kurs rozliczeniowy, to strona zajmujaca pozycje krotka

zobowiazana bedzie =zaptaci¢ do Izby (a Izba wyptlaci stronie zajmujacej pozycje dluga) roznice
w wartosci liczong wedtug formuly:

W (Cge = Crea) gdzie:
W — wolumen kontraktu,
Cge1 — poprzedni kurs rozliczeniowy;,
Cg, — biezacy kurs rozliczeniowy.

{
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Zamknigcie pozycji w trakcie notowania

W dniu biezacym — day trading

Dla pozycji otwartej i zamknietej w trakcie jednej sesji, na zakonczenie notowan Izba bedzie
porownywac kursy transakcji i w zaleznosci od kursu i zajmowanej strony, wyptaci lub pobierze
srodki liczone jako roznice kursu otwarcia i zamkniecia pozycji pomnozona przez wolumen pozydji.

W dniu kolejnym

Dla pozycji otwartej w trakcie sesji w dniu T i zamknietej w trakcie sesji w dniu T+N na zakonczenie
notowan izba bedzie poréwnywac kursy transakcji i, w zaleznosci od kursu i zajmowanej strony,
wyplaci lub pobierze srodki liczone jako rdznice kursu otwarcia pozycji w dniu T i kursu
zamkniecia pozycji z dnia T+N pomnozona przez wolumen pozycji.

Po zamknigciu pozycji nie bedzie naliczany depozyt zabezpieczajacy.

{
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Ostateczne rozliczenie

Po zakonczeniu okresu notowania kontraktu futures Izba bedzie wykorzystywaé¢ ostateczny kurs
rozliczeniowy w celu obliczenia koncowych platnosci stron kontraktu. Koncowe ptatnosci obliczane beda

W nastepujacy sposob:

Jezeli ostateczny kurs rozliczeniowy bedzie nizszy niz poprzedni kurs rozliczeniowy, to strona zajmujaca pozycje diuga

zobowigzana bedzie zaptaci¢ do Izby (a Izba wyptaci stronie zajmujacej pozycje krotka) rdéznice w wartosci liczong wedtug
formuty:

W * (Cgrpq — Cop), gdzie:
W — wolumen kontraktu,
Creq — poprzedni kurs rozliczeniowy,

Cor — ostateczny kurs rozliczeniowy;

Jezeli ostateczny kurs rozliczeniowy bedzie wyzszy niz poprzedni kurs rozliczeniowy, to strona zajmujaca pozycje krotka

zobowigzana bedzie zaptaci¢ do Izby (a Izba wyplaci stronie zajmujacej pozycje dtuga) réznice w wartosci liczong wediug
formuty:

W * (Cogr — Crea)s gdzie:
W — wolumen kontraktu,
Creq — poprzedni kurs rozliczeniowy,

Cor — ostateczny kurs rozliczeniowy.
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Mark-to-market po kaskadowaniu

Nominat 8784
DKR 162,55
Warto$¢ pozycji 1 427 839,20
Nominat 2183 2184 2208 2209
DKR 158,88 162,52 165,34 162,95
Warto$¢ pozycji 346 835,04 354 943,68 365070,72 359 956,55
Nominat 744 696 743
DKR 158,67 160,51 157,91

Warto$¢ pozycji | 118050,48 | 111 714,96 | 117 327,13

Dla jednej pozycji dlugiej w kontrakcie rocznym

Roéwnanie kontraktu rocznego do kursow kontraktéw kwartalnych: 1 033,21 zt
Rownanie kontraktu kwartalnego do kursow kontraktow miesiecznych: -257,53 zt
Wartos¢ M2M po kaskadowaniu: 775,68 z1
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Fundusz gwarancyjny

tworzony z wplat Uczestnikéw Izby,

wplaty do funduszu wyliczane ze wzgledu na zaangazowanie na rynku,
aktualizowany co miesiac,

minimalna wptata do funduszu: 80 000 z1,

pierwsza wplata w wysokosci trzykrotnosci wptaty minimalne;j,

wykorzystany w przypadku niewyptacalnosci Uczestnika Izby, gdy depozyty
zabezpieczajace okaza sie niewystarczajace do zamkniegcia jego pozycji.

W przypadku wykorzystania srodkow z funduszu w pierwszej kolejnosci
wykorzystywane sg srodki Uczestnika, ktorego pozycje sa zamykane, a w nastepnej
proporcjonalne z wplat pozostatych Uczestnikow.

{
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Ogolny schemat rachunkéw bankowych uczestniczacych
w rozrachunku pieni¢znym transakgcji z RIF

BPI

Rachunek rozlicz. IRGiT

¥ v
4 PUI ) 4 BPUI 2 N BPUI ..n h

Rachunek techniczny IRGiT Rachunek techniczny IRGiT Rachunek techniczny IRGiT

. . : . : !

Rachunek Rachunek Rachunek Rachunek Rachunek Rachunek
Uczestnika 1 Uczestnika 2 Uczestnika 3 Uczestnika 4 K Uczestnika 5 Uczestnika .n /
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Lista Bankow uczestniczacych w RIF

€ Bank Platnik Izby (BPI):
1. Deutsche Bank Polska S.A.

€ Bank Platnik Uczestnika Izby (BPUI):

1. Deutsche Bank Polska S.A.

2. ING Bank Slaski S.A.

3. Raiffeisen Bank Polska S.A.

4. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A.

6. Getin Noble Bank S.A.

\
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Harmonogram rozliczenia pienieznego w BPUI

Godzina Operacja

Dzien N

Dzien N+1
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Ogolny schemat przeptywu informacji pomiedzy uczestnikami rozliczen
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