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-~oex| POISKI rynek energii elektrycznej jest obecnie duzym

systemem stale rozwijajacym sie w dobrym Kierunku

Liczby opisujace polsKi rynek energii

16,6

Liczba odbiorcow (min)

elektrycznej
H6
Pozycja w UE
186,8 138 119
Obrot na TGE TGE/konsumpcja (%) TGE/produkcja (%)

43,6 38 13,6

Udziat energii TPA (%) Udz\ll\z/a;rltrxév:/cljlzi/z;ego Import (TWh)
0

156,6
Produkcja (TWh)

JesteSmy dynamicznie rozwijajgcym sie rynkiem energii
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Regulacje prawne kreujg rynek dtugoterminowo

Unia Europejska tworzy ramy
systemu...

...ktore s3 uzupeliane przez
rozwiazania krajowe

Kodeksy sieci jako mechanizm ujednolicania
rynkow i zapewnienia wiekszej
transparentnos$ci

Polityka regulacyjna zmuszajgca do inwestycji
w potaczenia transgraniczne wplywa na
konwergencje cen

Mechanizmy bezpieczenstwa i solidarnosci
wptywajg na wycene spotek i energii
Polityka klimatyczna zmienia model rynku
wytwarzania

Interwencja administracyjna w rynek (stopnie
zasilania) powodujg utrudnienia w dziataniu
firm i zwiekszajg nieprzewidywalnos¢ cen.
Obligo gietdowe buduje wolumen i umozliwia
ksztattowanie sie ceny referencyjnej

Systemy wsparcia OZE, kogeneracji,
efektywnos$ci energetycznej tworzg nowy
segment rynku

Socjalizacja kosztéw terminala LNG,
kontraktéw dtugoterminowych na dostawy
gazu ziemnego determinuje ,ile jest miejsca
na rynek”

Taryfy utrudniajg realng wycene energii i
ryzyk

Operacyjna rezerwa mocy (ORM) wptywa na
wycene energii oraz promocje okreslonych
rozwigzan

Mechanizmy prawne wptywajg na codzienng wycene energii przez rynek
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zoee] Przyktadem skutkow regulacji prawnych jest zmiana

relacji cen bazowych i szczytowych w zwigzku z ORM

ORM przyczynita sie do zmian
cenowych na TGE...
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Zmiana podazy przyczynita sie do zmian relacji cenowych na rynkach krétkoterminowych
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Determinanty ceny energii elektrycznej w Polsce

majg charakter krajowy i miedzynarodowy

Czynniki miedzynarodowe

Czynniki krajowe

Ceny paliw energetycznych (w tym
wegla)

Ceny uprawnien srodowiskowych
Kurs waluty

Rozwdj potgczen transgranicznych
Wolumen eksportu energii
elektrycznej do Polski

Cena energii eksportowanej do Polski
Koszt wymiany miedzynarodowej
Sezonowos¢ wymiany
miedzynarodowej

Mozliwos¢ Swiadczenia ustug na
rynku polskim przez zagraniczne
podmioty

Cena energii

elektrycznej

Ceny wegla energetycznego
Zuzycie paliw energetycznych
Koszty pracy w sektorze
energetycznym
Inwestycje w sektorze
energetycznym
Koszty srodowiskowe
Miks energetyczny
Wielkos¢ popytu:
= Tempo wzrostu gospodarczego
= Zmiany w zakresie
energochtonnosci przemystu i
gospodarstw domowych
Gra rynkowa na parkiecie gietdowym
Czynniki o charakterze losowym
(awarie blokéw, skrajne warunki
atmosferyczne)




=oenl 7€ Wzgledu na strukture produkcji energii w Polsce

istotne znaczenie majg ceny wegla kamiennego

Struktura produkcji energii

elektrycznejw 2013 r. Ceny wegla polskiego i zagranicznego
162,5 TWh PLN/t
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Ceny wegla zagranicznego maja posrednie przetozenie na ceny wegla w Polsce

Zrédto: URE, GPI



zoee] Ceny uprawnien emisyjnych beda miaty coraz

wiekszy wptyw na ceny energii w Polsce

Cena uprawnien do emisji wahata sie Polskie instalacje sa dzisiaj
w ostatnich trzech latach wysokoemisyjne
Mt COZ o oo . e o -

EUR/CO; cana uprawnien do emisji CO, na rynku pierwotnym 249  taczny wolumen emisji 100 najwigkszych emitentéw w UE
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Lipiec 2012 A
Lipiec 2013 A
Lipiec 2014 A

- Wielkos¢ emisji = Liczba emitentéw w top 100

Pazdziernik 2012 -
Styczen 2013 -
Kwiecien 2013
Pazdziernik 2013 -
Styczen 2014 A
Kwiecien 2014 -
Pazdziernik 2014 -
Styczen 2015 A
Kwiecien 2015 -
Lipiec 2015 A
Pazdziernik 2015 -

= Cena uprawnienia do emisji CO2 na EEX

Obecne stawki ptacone sg uprawnienia sg znacznie nizsze niz oczekiwania Komisji

Europejskiej. Ponadto Polske chroni okres derogacyjny

Zrédto: EEX, KOBIZE



«oer] Badanie determinantow cen uwzgledni¢ powinno

jeszcze szereg czynnikow...

Zapotrzebowanie na energie zalezy od Ceny krajowe uzaleznione sa takze od
Kkoniunktury wymiany miedzynarodowej

Roczne zmiany PKB i produkcji energii elektrycznej TWh
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= Zmiana PKB = Zmiana produkcji energii elektryczne;j

Efektem badania determinantéw cen energii moze by¢ przygotowanie wiarygodnych krétko-

i Srednioterminowych modeli prognostycznych

Zrédto: MFW, BP Statistical Review 2015, Eurostat
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oen) Konsekwencjg uwarunkowan o charakterze lokalnym

sg znaczne roznice cen energii w Europie

Ceny na RDN? Ceny na RTT?
Nord Pool Spot EEX (DE, AT)
EPEX (DE, AT) Nasdag OMX
EPEX (FR)
EEX (IT)

. T
APX (NL) ’ I
L

PXE

TGE

HUPX

OTE HUPX

1 EUR/MWh 1 EUR/MWh
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[ sierpien 2014 [ Lipiec 2015
B czerwiec 2015 [l sierpien 2015

1. Ceny na RDN stanowig Srednig arytmetyczng dziennych indekséw bazowych. 2. Ceny dla EEX stanowig $rednig arytmetyczng kurséw zamkniecia dla rocznego kontraktu
bazowego. Ceny TGE, PXE, Nasdag OMX stanowig Srednig wazong cene na RTT. Ceny HUPX stanowig $rednig miesieczng ceng rocznego kontraktu bazowego.
Zrédto: gietdy



«orex| Kierunki zmian cen na europejskich gietdach sg

czesto zbiezne

Zmiany cen m/m na RDN? Zmiany cen m/m na RTT?
1
Nord Pool Spot EEX (DE, AT) )
-4
EPEX (DE, AT) -6
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|:| Zmiany cen (czerwiec) - Zmiany cen (lipiec) - Zmiany cen (sierpien)

Mniejsza zbieznoScig charakteryzujg sie rynki terminowe

1. Ceny na RDN stanowig Srednig arytmetyczng dziennych indekséw bazowych. 2. Ceny dla EEX stanowig $rednig arytmetyczng kurséw zamkniecia dla rocznego kontraktu
bazowego. Ceny TGE, PXE, Nasdag OMX stanowig Srednig wazong cene na RTT. Ceny HUPX stanowig $rednig miesieczng ceng rocznego kontraktu bazowego.
Zrédto: gietdy
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1Ia Cen

Srednia cena kontraktow miesiecznych
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oen| INformacje zwigzane z rynkiem energetycznym

dostepne sg w wielu zrodtach

Zrédta zapewniane przez TGE: Zrédta komercyjne:

= Gietdowa Platforma Informacyjna = Reuters

= Biezgce i archiwalne dane na stronie internetowej TGE = Bloomberg

= Kurier TGE = Publikacje Agencji Rynku Energii

= Raporty miesieczne = Ptatne subskrypcje danych na gietdach energetycznych

Otwarte zrédta informacji o rynkach energii:

Zrédta informacji do
analizy rynkow

energetycznych

- _ Zrdodta makroekonomiczne i prawne:
Urzad Regulacji Energetyki
= GUS
PSE
= FEurostat

Bezptatne informacje na stronach gietd energii [ Sl s

Raporty analityczne i okresowe

TGE jest gietdg zapewniajaca obecnie nieodptatnie najszerszy zakres informacji ze

wszystkich gietd energetycznych w Europie
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Zapraszamy Panstwa do zadawania pytan



