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» Rynek Instrumentow Finansowych

Wzrost obrotéw na parkietach Towarowej Gietdy Energii
w ostatnich latach pozycjonuje TGE jako jedna z najszybciej rosngcych
i najdynamiczniej rozwijajagcych sie gietd w Europie. Rynek
energii osiagnat wysoka ptynnosé, pozwalajaca na zaoferowanie jego
uczestnikom takze mozliwo$ci handlu instrumentami pochodnymi.
Uruchomienie Rynku Instrumentdéw Finansowych, gdzie rynkiem
bazowym dla kontraktéw futures bedzie wtasnie energia
elektryczna, jest konsekwentnym etapem rozwoju TGE i rozszerzeniem
oferty produktowej, w odpowiedzi na zapotrzebowanie rynku.

Obrét energia elektryczna na TGE (TWh)
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Obrét energia elektryczng na TGE w 2014 r. to 186,8 TWh
wzrost o 5,8 proc. r/r

119,4 proc. produkcji energii w Polsce
117,7 proc. krajowego zuzycia

Rynek energii elektrycznej

Wskazniki ptynnosci gietdowej na rynkach energii elektrycznej w 2014 r.1
- wskaznik: (rynek spot + rynek terminowy RTT)/konsumpcja
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Rynek  Niemcy Polska Holandia Czechy Wegry Belgia Francja
nordycki? i Austria

109,4% 49,3% 17,8% 41,7%  268% 350%  251% 153%

1. Wskazniki ptynnosci, rozumiane jako stosunek obrotu giefdowego do konsumpcji energii
elektrycznej w kraju. Dane o obrocie nie uwzgledniaja rejestracji kontraktéw bilateralnych

2. Dania, Estonia, kotwa, Norwegia, Szwecja

Zrédto: TGE, Enerdata, Eurostat, Urzad Statystyczny na Wegrzech, Energienet.dk
(data wejscia 16.01.2015)
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» Zalety handlu na RIF

+ Zabezpieczanie  przed ryzykiem  zmian  cen
bez koniecznosci zajmowania pozycji na rynku fizycznym

« Efektywniejsze zarzadzanie portfelem zakupowo-sprzedazowym
na rynku energii

+ Dostep do instrumentu finansowego takze dla podmiotéw
finansowych

«  Zwiekszenie atrakcyjnosci polskiego rynku oraz nowe mozliwosci
dla jego uczestnikdéw

energii,

s Uruchomienie na TGE rynku finansowego jest

‘ naturalnym etapem rozwoju spotki i rozszerzeniem

Jjej oferty produktoweyj. Rynek energii, ktdry stanie sie

': rynkiem bazowym dla kontraktdw futures, osiggnat

wysokg ptynno$¢. Wzrost obrotéw na parkietach

TGE w ostatnich latach pozycjonuje nas jako jedng

z najszybciej rosngcych gietd w  Europie

i najdynamiczniej rozwijajgca sie gietde w regionie

CEE. Jeste$my przekonani, Zze to najlepszy moment

na to, by zaoferowal uczestnikom rynku takze
instrumenty finansowe.

Ireneusz Lazor:
Prezes Zarzadu TGE
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Wptyw RIF na rynek energii w Polsce

+ Umozliwienie zabezpieczania cen zakupu oraz sprzedazy
energii  elektrycznej w  dluzszym  horyzoncie  czasu,
bez zajmowania pozycji wolumenowych

» Umozliwienie tatwiejszego zarzadzania ryzykiem zmian cen energii

- Zwiekszenie ptynnosci catego rynku, poprzez interakcje z rynkiem
spot (RDB/RDN)

+  Przyczynienie sie do dalszego rozwoju niezaleznych sprzedawcéw
energii

> Zabezpieczanie cen energii
kontraktow terminowych -
miedzynarodowe

za pomoca
doswiadczenia

Rynek spot w krajach skandynawskich to przecigtnie 70%
konsumpcji energii elektrycznej na tym obszarze. Wiekszo$¢
uczestnikdw rynku skandynawskiego twierdzi, ze dobre mozliwosci
zabezpieczania ceny na przysztos¢ na rynku finansowym skfaniaja
ich do zwiekszania obrotéw na rynku spot, zamiast przyjmowania
dtugoterminowych pozycji wolumenowych.

Wolumen obrotu - kontrakty futures na energie
elektryczng w TWh - 2014 r.
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Niemcy
Francja
Rynek
energetycznych
Czechy instrumentow
finansowych to od 4
Wiochy do 6 razy wielko$é
konsumpciji w krajach
Wegry nordyckich
Stowacja
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Na gietdach energii, ktére oferujg produkty finansowe i towarowe,
obroty produktami rozliczanymi finansowo sa nawet kilka razy wieksze,
niz tymi z fizyczng dostawa towaru. Kontrakty te przektadaja sie przede
wszystkim na przewidywalno$¢ ceny energii, jakg ostatecznie kupuje
klient.
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Indeks TGe24 jest okreslany na podstawie transakcji gietdowych,
zawartych na produktach godzinowych w systemie kursu
jednolitego na | fixingu, ktéry odbywa sie na Rynku Dnia Nastepnego dla
energii elektrycznej (RDN). Okreslenie kursu jednolitego w ramach
| fixingu nastepuje kazdego dnia o godz. 10:30.

Obliczona i podana do publicznej wiadomosci w dniu obrotu warto$¢
indeksu TGe24 dotyczy dnia, w ktérym energia zakontraktowana
na RDN zostanie dostarczona lub odebrana. Jest nim nastepny
dzien kalendarzowy (dzien dostawy). Indeks TGe24 jest obliczany
codziennie, takze w dni Swigteczne.

Szczego6towe reguly wyznaczania indeksu TGe24 okreslone zostaty
w Szczegodtowych Zasadach Obrotu i Rozliczen dla Energii Elektrycznej
na RDN, ktére sg dostepne na stronie internetowej TGE:

Indeks TGe24 kalkulowany jest i publikowany na stronach TGE od dnia
30.06.2015 .

Indeks TGe24 oraz wolumen obrotu w MWh
z | fixingu (X 2014 - IX 2015)
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* Notowania w systemie Condico
Notowania w dni robocze: poniedziatek - piatek, 8:00-14:00
Wytgcznie notowania ciagte
Zlecenia, procedura i realizacja - analogiczne do rynku
towarowego TGE
Szczego6towy harmonogram obrotu bedzie publikowany przez TGE
— analogicznie, jak dla RTT

Instrument bazowy - indeks TGe24
+ Notowane serie kontraktdw:
- Roczne: 2 serie - 2 kolejne lata kalendarzowe
- Kwartalne: 4 serie - 4 kolejne kwartaty kalendarzowe
- Miesieczne: 4 serie - 4 najblizsze miesigce kalendarzowe
Minimalna jednostka transakcyjna: 1 MW
Nominat kontraktu: 1 MW x liczba godzin dla danej serii kontraktu,
co oznacza ze warto$¢ poszczegodinych kontraktéw wynosié¢
bedzie odpowiednio:
- kontrakt roczny: 8760-8784 MWh,
- kontrakt kwartalny: 2159-2209 MWh,
- kontrakt miesieczny: 672-745 MWh,
Minimalny krok notowarn: 0,01 PLN za 1 MW

+  Ostatni dzien obrotu seria miesieczng — ostatni dzien sesyjny na
RIF, poprzedzajgcy ostatni dzien kalendarzowy danego miesiaca,
w ktdérym kontrakt wygasa
Ostateczne rozliczenie finansowe — wytgcznie dla kontraktow
miesiecznych
Ostateczny kurs rozliczeniowy okreslany przedostatniego dnia
kalendarzowego danego miesigca po zakonczeniu sesji na Rynku
Dnia Nastepnego (RDN) TGE w tym dniu. Okreslany jako $rednia
arytmetyczna wszystkich wartosci indeksu TGe24 ustalonych na
RDN dla dostawy energii elektrycznej dla wszystkich dni dostawy
w danym miesigcu kalendarzowym
Kaskadowanie kontraktow rocznych i kwartalnych na kwartalne
i miesieczne
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Rynek podlega regulacjom Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi i jest nadzorowany przez Komisje Nadzoru Finansowego,
a zarazem zgodny z miedzynarodowymi standardami oraz regulacjami
unijnymi (dyrektywa MiFID)

Regulamin RIF - okresla generalne zasady funkcjonowania rynku
i jest analogiczny do obecnego Regulamin Rynku Towarowego

Terminowego TGE (RTT)
+ Szczegdotowe Zasady Obrotu na RIF - opisujg szczegbtowe
zasady dotyczace regut notowania/realizaciji, zlecen

/faz, sesji/wyznaczania kurséw, a takze =zawierajg wniosek
o cztonkostwo na RIF

Warunki obrotu dla programu kontraktéw terminowych
(futures) na energie elektryczna - stanowig ,,propekt emisyjny”
kontraktéw terminowych, sg zatwierdzane przez KNF — obejmuja
m.in. standardu instrumentu

Regulacje Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.
(IRGIT S.A) dotyczace rozliczania - dostepne na stronie

Regulacje RIF dostepne sa na stronie internetowej
w zaktadce Rynek Instrumentéw Finansowych.
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Podmiotami uprawnionymi do uzyskania cztonkostwa w Rynku
Instrumentéw Finansowych TGE sa krajowe i zagraniczne firmy
inwestycyjne oraz inne podmioty nabywajace i zbywajace instrumenty
finansowe we wtasnym imieniu i na wiasny rachunek, jezeli spetniaja
warunki zawierania transakcji na rynku regulowanym.

+  Przedsiebiorstwa z branzy energetycznej - np. obecni
cztonkowie rynku towarowego TGE

Domy maklerskie

Zagraniczne instytucje finansowe
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W celu rozpoczecia dziatania na Rynku Instrumentéw Finansowych
nalezy:

! /  Ztozyé kompletny wniosek o zawarcie umowy
o cztonkostwo w Gietdzie

Uzyskac status Cztonka Gietdy na RIF

Uzyska¢ uczestnictwo w Izbie Rozliczeniowej
, \ Gietld Towarowych (IRGIT S.A) Ilub wskazaé
\ uczestnika IRGIT S.A., ktéry zobowigze sie do
wypetniania obowigzkéw w zwigzku z rozliczeniem

i rozrachunkiem zawartych transakcji na RIF

Ztozy¢ kompletny wniosek o dopuszczenie
do dziatania na rynku

»  Zatrudnienie osoby reprezentujacej Cztonka Gietdy w transakcjach
gietdowych na RIF (w przypadku podmiotéw dziatajgcych na wiasny
rachunek) lub Maklera Papierow Wartosciowych (w przypadku firm
inwestycyjnych)

+ Uzyskanie statusu Maklera Gietdowego przez osoby reprezentujgce
Cztonka Gietdy w transakcjach gietdowych na RIF (szkolenie
i egzamin)

+ Zezwolenie KNF na prowadzenie
(w przypadku firm inwestycyjnych)

- Status Uczestnika Rozliczajgcego w IRGIT S.A. (bezposredniego
lub posredniego)

+ Whniosek o dostep do systeméw produkcyjnych TGE i o$wiadczenie
0 zachowaniu poufnosci

dziatalnosci maklerskiej
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Instytucja zaufania publicznego, zapewniajaca przejrzyste procedury
transakcyjne oraz ksztattowania sie cen towaréw gietdowych

Jedyna licencjonowana gietda towarowa w Polsce

Zrédto transparentnych i aktualnych informacji o rynku energii
Najdynamiczniej rozwijajaca sie gietda towarowa w regionie - cztonek
EUROPEX, APEx i AFM

Silny i stabilny wtasciciel - Gietda Papieréow Wartosciowych w Warszawie
Jedyna instytucja, ktéra agreguje cata oferte dotyczaca rynku energii

w kraju (energia elektryczna, gaz ziemny, Swiadectwa pochodzenia,
gwarancje pochodzenia, uprawnienia do emisji CO2)

Spétka odpowiedzialna w Grupie Kapitalowej GPW za wdrozenie

i prowadzenie Rynku Instrumentéw Finansowych

Cztonek europejskiego rynku Multi-Regional Coupling (MRC)

Znajduje sie na opublikowanej przez ACER licie platform

do raportowania danych transakcyjnych zgodnie z wymogami REMIT
Wzrost obrotéw na parkietach TGE w ostatnich latach pozycjonuije ja jako
jedna z najszybciej rosnacych gietd w Europie i najdynamiczniej
rozwijajaca sie gietde w regionie CEE. kaczny wolumen obrotu na rynkach
fizycznych energii elektrycznej TGE w 2014 r. wyniost 186,8 TWh,

co stanowi 119,4 proc. krajowej produkcji energii i 117,7 proc. jej zuzycia
w kraju

W TGE

Wprowadzenie do obrotu na TGE kontraktéw futures,
jako uzupetnienia kontraktéw forward na energie,
wpflynie na zwiekszenie mozliwos$ci zarzagdzania kosztami
firm zwigzanych z energetyka. Kontrakty futures sg
bardziej elastycznym narzedziem wykorzystywanym
do zarzadzania ryzykiem cenowym przez dostawcow
i odbiorcéw energii elektrycznej, a takze instrumentem
wykorzystywanym przez wiele instytucji finansowych.
fi Plynny rynek futures umozliwi zabezpieczanie cen
energii w przysztosci zaréwno przez producentéw,

Jarostaw Zigbiec: jak i odbiorcéw energii, bez koniecznosci zajmowania
Dyrektor Biura Rynku 1,07y fizycznych z duzym wyprzedzeniem.
Regulowanego TGE
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Transakcje zawarte na RIF rozliczane sg przez Izbe Rozliczeniowa
i Rozrachunkowa, prowadzong przez IRGIT S.A. Izba dokonuje
rozliczenia i rozrachunku transakcji zawieranych na Towarowej Gietdzie
Energii, wykorzystujac nowoczesne systemy informatyczne i wtasne
modele rozrachunku.

Podczas procesu rozliczen ustalana jest wartos¢ zobowigzan i naleznosci
z tytutu kazdej zawartej transakciji. Nastepnie wartosci te sag faczone
i ustalone zostaje ostateczne saldo ptatnosci.

IRGIT S.A. zarzadza systemem gwarantowana rozliczen, na ktory

sktadaja sie:

+ depozyty zabezpieczajace

+ depozyty transakcyjne

+ limity otwartych pozycji, przydzielane Rozliczajgcym Uczestnikom
Izby

+  biezace rozliczenia (Mark-to-Market)

+ ostateczne rozliczenia

+ fundusz gwarancyjny

Rozrachunek prowadzony jest za posrednictwem Bankéw Ptatnikéw
Izby, ktorych lista dostepna jest na stronie internetowej IRGIT S.A.:
Rozliczajgcymi Uczestnikami Izby moga by¢ firmy

inwestycyjne dziatajgce na wiasny rachunek, na rachunek klientéw badz

petnigey funkcje reprezentantéw Cztonkdw Gietdy.

Zasady rozliczen RIF znajdujg sie w regulacjach

w szczegolnosci w:

+ Regulaminie Izby Rozliczeniowej i Rozrachunkowej (rynek finansowy)

+ Regulaminie Funduszu Gwarancyjnego Izby Rozliczeniowe;j
i Rozrachunkowej (rynek finansowy)

+  Szczegdtowych Zasadach Rozliczen Rynku Instrumentow
Finansowych, prowadzonego przez TGE S.A.

IRGIT S.A,

Wszystkich zainteresowanych uzyskaniem czionkostwa w nowym
rynku TGE zachecamy do kontaktu z Biurem Cztonkow Gietdy TGE.
Nasi eksperci podpowiedza, jak przejS¢ przez proces aplikacji na
czionka RIF.

Tel. +48 22 341 99 66
email: bcg@tge.pl

Napisz do nas: futures@tge.pl



