N

N TOWRROWAR
N GIEEDA ENEIRGI

S.A. : www.tge.pl

Funkcjonowanie Ry
Forward na Prawa
Majatkowe OZE

T
A oo
et

Yty
aoionnial |

y 01110/,
714 1001011010010
1010101101010
10 1010
1 0



$Towmmowm
\ GIEEDA ENERGI S.A. www.tge.pl

Rynek forward na prawa majatkowe OZE

1. Przedmiot obrotu: kontrakty terminowe typu forward na prawa majgtkowe
z OZE (PMOZE_A)

2. Nominat kontraktu: 1 kontrakt odpowiada dostawie 10 000 praw
majatkowych (10 MWh wyprodukowanej energii)

3. Instrument bazowy: prawo majgtkowe wynikajagce ze Swiadectwa
pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w odnawialnych
zrodtach energii, ktorej okres produkcji rozpoczat sie od dnia 1 marca 2009 r.,
ktorego kurs jest okreslony na Rynku Praw Majatkowych
(w ramach transakcji sesyjnych), wyrazony jako PLN/MWh z doktadnoscia do
1 grosza.
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Rynek forward na prawa majatkowe OZE

Instrumenty:

1. PMOZE_A_Y (instrument roczny - 3 serie w notowaniu)
2. PMOZE_A_Q (instrument kwartalny — 4 serie w notowaniu)

Sposob rozliczenia kontraktu terminowego - zmiana stanu posiadania praw
majatkowych na koncie ewidencyjnym w Rejestrze w dniu rozliczenia kontraktu,
rozliczenie finansowe przez lzbe Rozliczeniowg (po zakonczeniu notowania
instrumentu)
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Rynek forward na prawa majatkowe OZE

Zakonczenie notowania instrumentu (propozycja 1):
1. dlainstrumentu kwartalnego: ostatni dzien roboczy q
2. dlainstrumentu rocznego: 2-gi pigtek lutego yy+1, gdzie:

- ,YyYy~ oznacza dwie ostatnie cyfry roku, w ktérym wypada termin
wykonania kontraktu terminowego,

- ,9” oznacza numer kwartatu roku, w ktérym wypada termin
wykonania kontraktu.

np.: kontrakt PMOZE_A-Y15
okres notowania: 15 luty 2013- 12 luty 2016
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Liczba serii instrumentow
i (propozycja 1)

1
Grudzien
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Rynek forward na prawa majatkowe OZE

Rozliczenie kontraktow (propozycja 1):
— dla instrumentu kwartalnego: ostatni dzien roboczy g+1

— dla instrumentu rocznego: rozliczenie podzielone na cztery rozliczenia
czesciowe. Rozliczenie czesciowe obejmuje % kontaktu

| rozliczenie czesciowe - drugi poniedziatek kwietnia YY+1

Il rozliczenie czesciowe - drugi poniedziatek lipca YY+1

lll rozliczenie czeSciowe- drugi poniedziatek pazdziernika YY+1
IV rozliczenie czesciowe- drugi poniedziatek lutego YY+2



$Towmmowm
GIEEDA ENERGI S.A. www.tge.pl

Rynek forward na prawa majatkowe OZE

Zakonczenie notowania instrumentu (propozycja 2):
1. dlainstrumentu kwartalnego: ostatni dzien roboczy q
2. dlainstrumentu rocznego: ostatni dzien roboczy YY, gdzie:

- ,YyYy~ oznacza dwie ostatnie cyfry roku, w ktérym wypada termin
wykonania kontraktu terminowego,

- ,9” oznacza numer kwartatu roku, w ktérym wypada termin
wykonania kontraktu.

np.: kontrakt PMOZE_A-Y15
okres notowania: 1 styczen 2013- 31 grudzien 2015
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Liczba serii instrumentow
(propozycija 2)

Listopad 'Grudzien Styczen Luty Marzec
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Rynek forward na prawa majatkowe OZE

Rozliczenie kontraktow (propozycja 2):
— dla instrumentu kwartalnego: ostatni dzien roboczy g+1

— dla instrumentu rocznego: rozliczenie podzielone na cztery
rozliczenia czesSciowe. Rozliczenie czesciowe obejmuje % kontaktu

| rozliczenie czesciowe — ostatni dzien roboczy marca YY+1

Il rozliczenie czesciowe - ostatni dzien roboczy czerwca YY+1
lll rozliczenie czeSciowe- ostatni dzien roboczy wrzesnia YY+1
IV rozliczenie czesciowe- ostatni dzien roboczy grudnia YY+1
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Zmiana Harmonogramu

W celu zapewnienia ciggtosci ustalania kursu na instrumencie bazowym
nalezy dostosowac¢ godziny notowan na rynku spot. Nastepny slajd

przedstawia propozycje zmiany harmonogramu na Rynku Praw
Majatkowych (rynek spot).
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Propozycja harmonogramu
Sesja gietdowa — 5 dni w tygodniu Transakcj.e pozas.esyj-ne - 2 dni
(dni robocze) w tygodniu (poniedziatek i
l $roda) l
| \ | |
Skiadanie :
Rynek zleceni na Notowania ciggte ;?zr;iaet?jie
spot |l Fixing | L .
i i i i i P>
8:00 9:00 10:00 11:30 13:15 14:00
Rynek
termin )
owy Notowania ciggte
\ J
|

Notowania 5 dni w tygodniu (dni robocze)
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Rekomendacje IRGIT (1)

Cel: uruchomienie obrotu i rozliczen rocznymi i kwartalnymi kontraktami
forward na prawach majatkowych PMOZE_A przy zapewnieniu maksymalnej
gwarancji rozliczen.

Izba rekomenduje:

1. Obrét na Rynku Terminowym Praw Majatkowych (RTPM) rocznymi i
kwartalnymi kontraktami forward na prawa majatkowe PMOZE_A z fizyczng
dostawg realizowang w_ czterech rédwnych partiach (jednorazowo) np. w
okresach kwartalnych (okresach trzymiesiecznych).

2. Notowanie na RTPM kontraktow forward na prawa majatkowe PMOZE_A na
sesjach w systemie notowan ciggtych (analogicznie do obecnie
funkcjonujacych rynkow RTT, energii elektrycznej i gazu) jak rowniez - w
systemie aukgji.
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Rekomendacje IRGIT (2)

3. dopuszczenie do dziatania na RTPM podmiotow, ktore:

- posiadajg na koncie ewidencyjnym w Rejestrze Swiadectw Pochodzenia
(RSP) prawa majatkowe PMOZE_A,

- s3 uprawnione do otrzymania od URE stosownych potwierdzen
wyprodukowania energii elektrycznej z odnawialnych zrodet,

- potrzebuja praw majatkowych PMOZE_A do umorzenia, w celu
realizowania obowigzku ustawowego.

4. monitorowanie w okresie notowania kontraktu analizy obrotu (otwieranych
pozycji) na RTPM wzgledem maksymalnej liczby potwierdzen (praw
majatkowych z OZE) wystawianych przez URE dla danego okresu dostawy
oraz potencjalnej ilosci praw majatkowych jakie moga zosta¢c w danym
okresie rozliczeniowym wystawione.

Mozliwe rozszerzenie kregu Czionkow RTPM w przypadku mozliwosci
wykorzystania przez Izbe optaty zastepczej jako formy rozrachunku dostawy.
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System Gwarantowania Rozliczen IRGIT

Y

zabezpieczenia dla RTPM
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Zabezpieczenie RTPM (IRGIT)

Sposoby zabezpieczenia RTPM:

1. System Gwarantowania Rozliczen:
- Depozyt Zabezpieczajacy

- Fundusz Gwarancyjny

2. Mozliwos¢ wniesienia zabezpieczen niepienieznych przez kupujacego

3. Mozliwos¢ zablokowania praw majgtkowych na koncie ewidencyjnym
sprzedajacego w RSP

4. Szansa na dokupienie przez sprzedajacego brakujacej ilosci praw
majatkowych PMOZE_A na Rynku Praw Majatkowych (RPM)

5. Mozliwos¢ przedtozenia przez IRGIT brakujacej ilosci praw majatkowych

PMOZE_A na podstawie umowy z Gwarantem Dostawy

- optata zastepcza uiszczana przez sprzedajgcego
16
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Depozyt Zabezpieczajacy — Formy Pokrycia

(IRGIT)

Naliczany jest dla kupujacego i sprzedajacego.

1.

W przypadku kupujgcego mozliwe jest czesciowe pokrycie Depozytu
Zabezpieczajgcego poprzez whniesienie zabezpieczen niepienieznych na
zasadach obowigzujgcych obecnie w IRGIiT. Ta czes¢ depozytu
zabezpieczajacego, ktdéra nie zostata pokryta w w/w zabezpieczeniach
niepienieznych, zabezpieczona jest przez kupujgcego w Srodkach
pienieznych.

W  przypadku sprzedajgcego mozliwe jest pokrycie Depozytu
Zabezpieczajgcego (w czesci lub catosci) poprzez zablokowanie praw
majatkowych PMOZE_A, bedacych przedmiotem kontraktu, na koncie
ewidencyjnym w RSP. Ta cze$é depozytu zabezpieczajacego, ktdra nie zostata
pokryta w w/w prawach majatkowych PMOZE_A, zabezpieczona jest przez
sprzedajacego w srodkach pienieznych.

naliczany jest codziennie poczawszy od dnia zawarcia transakcji do
przedostatniego dnia realizacji ostatniej partii dostawy PMOZE_A w opargiu
o kursv rozliczeniowe.
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1.

Depozyt Zabezpieczajacy Dla Sprzedajacego

(IRGIT)

naliczany jest codziennie w oparciu o kursy rozliczeniowe lub kurs opftaty
zastepczej w zaleznosci od okresu, w ktorym znajdowac sie bedzie zawarty

kontrakt forward wzgledem dostawy lub partii dostawy.

uwzgledniajacy kursy rozliczeniowe, naliczany jest codziennie poczawszy od

dnia zawarcia transakcji a skonczywszy na 30 dni przed dniem dostawy
danej partii praw majatkowych PMOZE_A w danym kwartale (okresie 3
miesiecznym), oraz od dnia zrealizowanej dostawy danej partii praw
majatkowych PMOZE_A dla tego kwartatu (okresu 3 miesiecznego) do 30
dni przed dniem dostawy kolejnej partii praw majatkowych PMOZE_A w
kolejnym kwartale (okresie 3 miesiecznym).

uwzgledniajgcy wysokos¢ optaty zastepczej, naliczany jest codziennie
poczawszy od 30 dnia poprzedzajacego dzien dostawy danej partii praw
majatkowych PMOZE_A dla danego kwartatu (okresu 3 miesiecznego) do
dnia realizacji dostawy tej partii praw majatkowych PMOZE_A w tym
kwartale (okresie 3 miesiecznym).

18



*Towmmowm
GIEEDA ENERGI S.A. www.tge.pl

Depozyt Zabezpieczajgcy Uwzgledniajacy Kursy Rozliczeniowe (1)
(IRGIT)

Naliczany jest dla:
1. kupujacego
2. sprzedajacego.
Sktada sie z:
1. Depozytu Wstepnego
2. Depozytu Uzupetniajgcego.

Okreslony jest jako suma Depozytu Wstepnego i Uzupetniajgcego. W przypadku
korzystnego dla Cztonka lzby zachowania cen kursow rozliczeniowych, Depozyt
Uzupetniajgcy pomniejsza zobowigzanie z tytutu Depozytu Zabezpieczajgcego
maksymalnie do poziomu 0 zt.

19
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O Funduszu Gwarancyjnym (IRGIT)

Cel: moze zosta¢ wykorzystany w przypadku niewyptacalnosci Cztonka Izby, gdy
Depozyt Zabezpieczajgcy okaze sie niewystarczajacy do zamkniecia pozyc;ji.

FG tworzony jest z wptat Cztonkdéw Izby:

1. wpfata minimalna: 30 tys. zt.
2. pierwsza wptata: trzykrotnos¢ wptaty minimalnej

Wartos$c¢ zobowigzan wobec Funduszu Gwarancyjnego (FG) kazdego Cztonka Izby
jest naliczana w_okresach miesiecznych i podawana Cztonkom Ilzby do
wiadomosci na 3 dni przed datg aktualizacji wptat do FG.

20
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Woptaty do Funduszu Gwarancyjnego (IRGIT)

Regulacja wptat:

1. nowa wysokosc¢ wptaty > wptata wynikajgca z poprzedniej aktualizaciji
=> whniesienie przez Cztonka lzby wptaty uzupetniajacej do FG

2. nowa wysokos¢ wptaty < wptata wynikajgca z poprzedniej aktualizacji
=> zwrot przez lzbe czesci wniesionej uprzednio wptaty przez Cztonka
Izby

21



*TDWQR’DWF\
GIEEDA ENERGI S.[. www.tge.pl

1.

Gwarant Dostawy IRGIT

W przypadku braku odpowiedniej ilosci praw majagtkowych PMOZE_A po
stronie sprzedajacej na koncie ewidencyjnym w RSP w dacie rozrachunku w
towarach, lIzba ma mozliwos¢ przedtozenia, w imieniu sprzedajgcego, w/w
PMOZE_A do rozrachunku, za co sprzedajgcy wniesie kare do lzby (w
wysokosci wartosci optaty zastepczej, powiekszonej o wartosc¢ akcyzy).

Przedtozenie PMOZE_A nastgpi na podstawie odrebnej umowy pomiedzy
IRGIT a Gwarantem Dostawy (tzn. podmiotem zewnetrznym, ktory
dysponuje PMOZE_A np. elektrownia wiatrowa).

Gwarant dostawy dostanie od lzby odpowiednig rekompensate za w/w
PMOZE_A.

22
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Rozrachunek w Towarach

Na 30 dni przed datg rozrachunku danej partii PMOZE_A, z rocznego
kontraktu forward, przypadajgcej na dany kwartat (okres 3 miesieczny),
sprzedajacy zobowigzany jest do ztozenia wniosku o blokade praw
majatkowych PMOZE_A na koncie ewidencyjnym w RSP.

W/w blokada praw majatkowych PMOZE_A powinna odpowiada¢ ilosci
praw majatkowych PMOZE_A zwigzanej z dostawg w danym kwartale
(okresie 3 miesiecznym).

W przeciwnym przypadku sprzedajacy zobowigzany jest do wniesienia kary
do Izby w wysokosci optaty zastepczej powiekszonej o wartos¢ akcyzy, na
tydzien przed datg rozrachunku, odpowiadajacej ilosci praw majgtkowych
PMOZE_A, ktore nie zostang dostarczone kupujagcemu w dacie rozrachunku.
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Whioski IRGIT (1)

Niemozliwe do wyeliminowania ryzyko zwigzane z realizacja fizycznej dostawy
praw majatkowych PMOZE A.

Powdd: ograniczenia w dostepnosci konkretnej ilosci praw majatkowych
PMOZE_A w danym okresie

Konsekwencje:

1. w dacie rozrachunku mozliwe rozbieznosci pomiedzy dostepng na rynku
iloscig praw majatkowych PMOZE_A, a iloScig potrzebng do wykonania
kontraktow forward na PMOZE_A,

2. brak mozliwosci zagwarantowania dostawy praw majatkowych PMOZE_A
kupujgcemu,

3. trudnosci w znalezieniu podmiotu, ktéory mdégthy zagwarantowac
dostarczenie do IRGIT brakujacej ilosci praw majatkowych PMOZE_A, co
przektada sie na obowigzek obcigzania sprzedajgcego karg w wysokosci
opftaty zastepczej, powiekszonej o wartos¢ akcyzy. 2
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Whioski IRGIT (2)

Rozwigzania:

1.

notowanie i rozliczenie jedynie kontraktéw rocznych z fizyczng dostawa
realizowang w czterech rownych partiach (np. okresach kwartalnych, 3
miesiecznych), dzieki czemu dostawa praw majatkowych PMOZE_A bytaby
roztozona w czasie a zapotrzebowanie na brakujacg ilos¢ praw majatkowych
PMOZE_A w dacie rozrachunku bytoby ograniczone,

konieczno$é¢ weryfikacji przez RSP iloci praw majatkowych PMOZE_A
dostepnych na rynku z iloscig praw majatkowych PMOZE_A sprzedanych na
RTPM, co przektada sie na koniecznos¢ wprowadzenia limitowanego obrotu
na RTPM,

rozliczenie  dostawno-finansowe  kontraktéw, ktore umozliwitoby
rozwigzanie finansowe w przypadku braku wystarczajacej ilosci dostepnych
w danym okresie praw majatkowych PMOZE_A,

organizacja aukcji kupna FORWARD PMOZE_A.

25
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Aukcje Kupna FORWARD PMOZE - A (IRGIT)

Korzysci:

1. dopuszczenie do sprzedazy praw majatkowych PMOZE_A tylko przez
podmioty bedgce Cztonkami RSP,

2. weryfikacja ilosci sprzedawanych praw majgtkowych PMOZE A w
porownaniu do ilosci posiadanych praw majgtkowych PMOZE_A Ilub
PMOZE_A historycznie, rocznie zapisywanych na koncie ewidencyjnym
danego Cztonka RSP,

3. wyeliminowanie dostepu podmiotow mogacych doprowadzi¢ do
niekontrolowanej podazy praw majatkowych PMOZE_A, niezgodnej z
mozliwoscig dostarczenia praw majatkowych PMOZE_A w procesie
rozrachunku,

4. ustalenie nizszego poziomu zabezpieczen,

5. doktadna kontrola ilosci praw majatkowych PMOZE_A na kontach
ewidencyjnych sprzedajacych w okresie poprzedzajagcym proces dostawy,

6. zabezpieczenie kupna praw majatkowych PMOZE_A niezbednych do
umorzenia,

7. wyeliminowanie umoéw bilateralnych i ustalenie ceny praw na poziomie

rynku OTC. 26
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