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Uczestnictwo w IRR

Wyrdznia sie nastepujgce rodzaje uczestnictwa w Izbie:

(

£ Uczestnicy rozliczajgcey - uczestnicy Izby dziatajgcy samodzielnie wobec Izby oraz
innych uczestnikdw lzby w sprawach wynikajgcych z ich uczestnictwa w Izbie.

Uczestnikami Rozliczajgcymi mogq byc:
1
2) spotki prowadzgce ASO,

~—~—

spotki prowadzgce Gietdy,

3) firmy inwestycyjne,

4) inne niz wymienione w pkt 1 — 2 krajowe instytucje finansowe, w tym w szczegdlnosci banki,
jezeliich uczestnictwo ma na celu wspotdziatanie z Izbg w zakresie rozliczania transakgji
zawieranych na rynkach finansowych,

5) zagraniczne firmy inwestycyjne oraz zagraniczne osoby prawne prowadzqgce dziatalnosc
maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu.

€ Uczestnicy posredni, nierozliczajgcy - cztonkowie Gietdy, dla ktdrych Izba prowadzi
konta ewidencyjne w odpowiednich rejestrach, ktorzy rozliczenie zawieranych przez siebie

transakcji w Izbie powierzajg innym uczestnikom Izby w ramach umowy o reprezentacje.
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Uczestnictwo w IRR

Uczestnicy rozliczajgcy Izby mogg prowadzi¢ nastepujgce rodzaje dziatalnosci
wykonywanej na danym rynku instrumentdw finansowych:

«

dziatalnos¢ na rachunek wtasny — w wypadku, gdy uczestnik rozliczajgcy Izby
przyjmuje odpowiedzialnos¢ za wykonywanie zobowigzan wynikajgcych z
rozliczen transakcji zawieranych przez niego na rachunek wtasny,

«

dziatalnos¢ na rachunek klientdw — w wypadku, gdy uczestnik rozliczajgcy
Izby przyjmuje odpowiedzialnos¢ za wykonywanie zobowigzan wynikajgcych z
rozliczen transakcji zawieranych przez niego na rachunek jego klientow lub
przez inny podmiot na rachunek klientow tego uczestnika rozliczajgcego,

«

reprezentant cztonka Gietdy — w wypadku, gdy uczestnik rozliczajgcy lzby
przyjmuje odpowiedzialnos¢ za wykonywanie zobowigzan wynikajgcych z
rozliczen transakcji zawieranych przez inny podmiot,
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Uzyskanie uczestnictwa w IRR

1. Uzyskanie cztonkostwa na Rynku Instrumentdw Finansowych TGE SA,

2. 1tozenie wniosku o zawarcie umowy o uczestnictwo w IRR,

Umowa okresla rodzaje uczestnictwa:

«

Uczestnik rozliczajgcy — dotgcza do whniosku odpowiednie zezwolenia oraz wnosi wptaty do
Funduszu Gwarancyjnego i na depozyt transakcyjny,

Uczestnik posredni, nierozliczajgcy — dotgcza do wniosku informacje o zawarciu umowy o
reprezentacje z uczestnikiem rozliczajgcym IRR

«
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Rozrachunek RIF

«

IRGIT rozlicza rynek finansowy futures prowadzony przez TGE oraz organizuje i
zarzgdza systemem gwarantowania tych rozliczen

«

sktad systemu gwarantowania rozliczen:
- depozyty zabezpieczajgce,
- depozyty transakcyjne,
- limity otwartych pozyciji przydzielane Uczestnikom Izby,
- biezgce rozrachunki (Mark-to-Market),
- ostateczne rozrachunki,

- fundusz gwarancyjny.
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Depozyt tfransakcyjny

.o .o

Wyznacza maksymalna liczbe otwartych pozycji przez Uczestnika podczas sesji,

«

«

WysokosSC minimalna ustalana przez IRGIT,

«

Uczestnik moze wnosiC wyzszy depozyt fransakcyjny jezeli chce otwierac wiekszqg ilos¢ pozycji,

«

W przypadku braku pokrycia depozytem transakcyjnym otwieranych w dniu biezgcym pozyciji

Uczestnika, IRGIT moze zablokowac mozliwos¢ otwierania nowych pozycij,

IRGIT monitoruje w trakcie sesji liczbe otwieranych pozycji.

«
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Depozyt zabezpieczajgcy

«

naliczany codziennie dla kazdego Uczestnika lzby oraz kazdego klienta domu
maklerskiego (bedqgcego Uczestnikiem Izby) na koniec dniq,

«

zobowigzania obowigzkowo regulowane przez Uczestnikdow lIzby przed

rozpoczeciem notowan na najblizszej sesji,

«

mozliwoS¢ wniesienia depozytu zabezpieczajgcego w formie Srodkow
niepienieznych.

{

irQit

IzZba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A.

Warszawa, 16 marca 2015 7



Fundusz gwarancyjny

£ ftworzony z wptat Uczestnikow Izby,

£ wykorzystany w przypadku niewyptacalnosci Uczestnika Izby, gdy depozyty
zabezpieczajgce okazg sie niewystarczajgce do zamkniecia pozycii,

£ aktualizowany co miesigc.
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Biezgcy rozrachunek — Mark to market w dniu otwarcia pozycji

Dla transakcji zawartych podczas biezgcej sesji na zakonczenie notowan izba pordwnuje kurs transakcji z kursem
rozliczeniowym. Jezeli kurs rozliczeniowy jest nizszy niz cenaq, po jakiej zostat zawarty kontrakt terminowy, to strona zajmujgca
pozycje dtugg zobowigzana jest zaptacic do Izby (a Izba wyptaci stronie zajmujgcej pozycje krotkq) rdznice w wartosci
liczong wedtug formuty:
W * (CK - CR)'
gdzie:
W —wolumen kontraktu,
Cy — cenaq, po jakie] zostat zawarty kontrakt,
Ck — kurs rozliczeniowy.
Jezeli kurs rozliczeniowy jest wyzszy niz cena, po jakiej zostat zawarty kontrakt terminowy, to strona zajmujgca pozycje krotkg
zobowigzana jest zaptaci¢ do Izby (a Izba wyptaci stronie zajmujgcej pozycje dtugq) roznice w wartosci liczong wedtug
formuty:
W * (Cr - Cy).
gdzie:
W —wolumen kontraktu,
C¢— cenaq, po jakiej zostat zawarty kontrakt,

Ck — kurs rozliczeniowy.
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Biezgcy rozrachunek — Mark to market dla pozycji z dni poprzednich

Dla pozycji otwartych podczas poprzednich notowan izba pordwnuje biezgcy kurs rozliczeniowy z poprzednim kursem
rozliczeniowym. Jezeli biezqgcy kurs rozliczeniowy jest nizszy niz poprzedni kurs rozliczeniowy, to strona zajmujgca pozycje
dtugg zobowigzana jest zaptacic do Izby (a Izba wyptaci stronie zajmujgcej pozycje krotkg) roznice w wartosci liczong

wedtug formuty:
W * (CR1-1_ CRt)'
gdzie:
W — wolumen kontraktu,
Ckii.1 — poprzedni kurs rozliczeniowy,
Ci; — biezgcy kurs rozliczeniowy.
Jezeli biezqcy kurs rozliczeniowy jest wyzszy niz poprzedni kurs rozliczeniowy, to strona zajmujgca pozycje krotkg zobowigzana
jest zaptacic do Izby (a Izba wyptaci stronie zajmujgcej pozycje dtugq) réznice w wartosci liczong wedtug formuty:
W * (Cgi = Cita).
gdzie:
W — wolumen kontraktu,
Cki.1 — poprzedni kurs rozliczeniowy,

Cyg; — biezgcy kurs rozliczeniowy.
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/amkniecie pozycji w trakcie notowania

W dniu biezgcym — day trading

Dla pozycji otwarte] i zamknietej w trakcie jednej sesji, na zakonczenie notowan izba porédwnuje kursy
transakciji i, w zaleznosci od kursu i zajmowanej strony, wyptaci lub pobierze srodki liczone jako rdznice kursu
otwarcia i zamkniecia pozycji pomnozong przez wolumen pozycji.

W dniu kolejnym

Dla pozycji otwartej w trakcie sesji w dniu T i zamknietej w trakcie sesji w dniu T+N na zakonczenie notowan
izba porownuje kursy tfransakciji i, w zaleznosci od kursu i zajmowanej strony, wyptaci lub pobierze srodki
liczone jako roznice kursu rozliczeniowego z dnia Ti kursu zamkniecia pozyciji z dnia T+N pomnozong przez
wolumen pozyciji.

Po zamknieciu pozycji nie jest naliczany depozyt zabezpieczajqcy.
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Ostateczny rozrachunek

Po zakonczeniu okresu notowania kontraktu futures izba rozliczeniowa wykorzystuje ostateczny kurs rozliczeniowy w celu
obliczenia kohcowych ptatnosci stron kontraktu. Koncowe ptatnosci obliczane sg w nastepujgcy sposob:

» jezeli ostateczny kurs rozliczeniowy jest nizszy niz poprzedni kurs rozliczeniowy, to strona zajmujgca pozycje dtugg
zobowigzana jest zaptaci¢ do Izby (a Izba wyptaci stronie zajmujgcej pozycje krotkq) réznice w wartosci liczong wedtug
formuty:

W * (Cii.1 — Cor).
gdzie:
W —wolumen kontraktu,
Cri — poOprzedni kurs rozliczeniowy,

Cogr — Ostateczny kurs rozliczeniowy;,

> jezeli ostateczny kurs rozliczeniowy jest wyzszy niz poprzedni kurs rozliczeniowy, to strona zajmujgca pozycje krotkg
zobowigzana jest zaptacic do Izby (a Izba wyptaci stronie zajmujgcej pozycje dtugq) roznice w wartosci liczong wedtug
formuty:

W * (Cor — Cit.1).
gdzie:
W —wolumen kontraktu,
Cki.1 — poprzedni kurs rozliczeniowy,

Cogr — Ostateczny kurs rozliczeniowy.
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TGE

Ogdlny schemat przeptywu informacii
pomiedzy uczestnikami rozliczen
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Ogdlny schemat rachunkdw bankowych uczestniczgcych
W rozrachunku pienieznym transakciji z RIF
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Rozrachunek pieniezny w BPCI

Dzien N

Dzien N+1
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