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ROZPORZADZENIE UE
NR 596/2014

z 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
oraz uchylajace dyrektywy: 2003/6/WE, 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

czyli tzw.

Rozporzadzenie MAR
Weszto w zycie 3 lipca 2016 r.

KONSEKWENCJE DLA RYNKOW TOWAROWYCH




KOGO DOTYCZY MAR Q/GPW

ROZPORZADZENIE MAR
Oprocz samych rynkow (a wiec ich organizatorow) -

dotyczy przede wszystkim emitentow papierow wart.
notowanych na rynkach objetych ta regulacjaq,

inwestorow oraz akcjonariuszy tych spotek
A TAKZE
UCZESTNIKOW RYNKU UPRAWNIEN DO EMISJI

oraz

0SOB ZAWODOWO POSREDNICZACYCH W ZAWIERANIU
TRANSAKCJI LUB WYKONYWANIU ZLECEN




PO CO MAR Q/GPW

CEL ROZPORZADZENIA MAR

Zapobieganie naduzyciom na rynku

w formie

v wykorzystywania informacji poufnych
v'ujawniania informacji poufnych

v manipulacji na rynku




ZAKRES ROZPORZADZENIA MAR Q/GPW

Instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub MTF, lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o takie dopuszczenie, jak rowniez instrumentéow obracanych na OTF

Instrumenty pochodne, ktérych cena lub wartos¢ zalezg od ceny lub wartosci ww. instrumentéow lub
tez gdy maja na nie wptyw (m.in. swapy ryzyka kredytowego, kontrakty na réznice kursowe)

w konsekwencji klasyfikacji uprawnien do emisji jako instrumentéw finansowych w ramach
MiIiFID II - instrumenty te beda rowniez objete zakresem stosowania MAR

Zachowania lub transakcje, w tym oferty, dotyczace sprzedazy na aukcjach na platformie
aukcyjnej zatwierdzonej jako rynek regulowany uprawnien do emisji lub innych produktow
sprzedawanych na aukcji na podstawie uprawnien do emisji, nawet gdy produkty sprzedawane
na aukcji nie sg instrumentami finansowymi, zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1031/2010. Wyjatek:
dziatalnos$¢ panstwa realizujgca unijng polityke klimatyczng zgodnie z dyrektywag 2003/87/WE

Ponadto - jedynie w zakresie zakazu manipulaciji:

L

kontrakty towarowe na rynku kasowym (spot market) niebedgace produktami energetycznymi
sprzedawanymi w obrocie hurtowym, w przypadku ktérych transakcja, zlecenie lub zachowanie ma
wptyw, moze mie¢ wptyw lub ma na celu wptyniecie na cene lub warto$¢ ww. instrumentu finansowego

rodzaje instrumentdéw finansowych, w tym umowy na instrumenty pochodne lub instrumenty
pochodne dotyczace transferu ryzyka kredytowego, w przypadku ktorych transakcja, zlecenie, oferta
lub zachowanie ma lub moze mie¢ wptyw na cene lub warto$¢ kontraktu towarowego na rynku
kasowym, jezeli ta cena lub wartos¢ zalezy od ceny lub wartosci tych instrumentéw finansowych

zachowania zwigzane ze wskaznikami referencyjnymi




ZAKRES ROZPORZADZENIA MAR &GPW

¢ bezposrednie stosowanie przepisow zawartych w MAR
odnoszacych sie do obowigzku publikacji informacji poufnych oraz
mozliwosci opdzniania publikacji tych informacji

¢ koniecznos¢ dokonywania przez emitenta kazdorazowej oceny
okolicznosci i zdarzen pod katem spetniania przez nie przestanek
definicji, w kontekscie indywidualnych przypadkow, interpretacii,
wskazowek, praktyki rynkowej i innych dostepnych wytycznych

¢ obowigzek raportowania o transakcjach zawieranych przez osoby
petnigce obowigzki zarzadcze (,,pierwotnych insiderow”) i osoby
blisko z nimi zwigzane - dotyczy emitentdw, lecz rowniez
uczestnikdw rynku uprawnien do emisji




Zakres rozporzadzenia MAR (2) &GPW

¢ Zakaz ujawniania informacji poufnych

¢ Zakaz wykorzystywania informacji poufnych

Czyli nieuczciwego uzyskiwania korzysci z informacji poufnych ze szkodg dla oséb
niemajacych dostepu do takiej informacji. Wykorzystywanie informacji poufnych
moze polegac¢ na obrocie uprawnieniami do emisji i instrumentami
pochodnymi oraz na skladaniu ofert na aukcjach uprawnien do emisji lub
innych produktow sprzedawanych na aukcjach na podstawie uprawnien do
emisji, zgodnie z rozporzadzeniem UE 1031/2010.

Wykorzystywanie informacji poufnych moze polega¢ na nabywaniu lub zbywaniu
instrumentu finansowego lub produktu sprzedawanego na aukcji na podstawie
uprawnien do emisji lub na anulowaniu lub zmianie zlecenia albo na usitowaniu
nabycia lub zbycia instrumentu finansowego lub anulowania lub zmiany zlecenia
przez osobe, ktéra wie lub powinna wiedzie¢, ze dane informacje sq informacjami
poufnymi.

¢ Zakaz manipulacji oraz usitowania dokonywania manipulacji na rynku




MAR a sprzedaz aukcyjna uprawnien do emisji &GPW

W rozporzadzeniu UE 1031/2010 (ws. harmonogramu, kwestii administracyjnych oraz pozostatych
aspektow sprzedazy na aukcji uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych) przewidziano dwa
rownolegte systemy dotyczace naduzy¢ na rynku, majace zastosowanie do sprzedazy
uprawnien do emisji na aukcji. Jednakze w wyniku sklasyfikowania uprawnien do emisji
jako instrumentow finansowych, rozporzadzenie MAR powinno stanowic¢ jednolity
zbior przepiséw w zakresie srodkow zwalczania naduzy¢ na rynku, majacych
zastosowanie do catoksztattu pierwotnego i wtérnego rynku uprawnien do emisji. MAR
powinno miec takze zastosowanie do zachowan lub transakcji, w tym ofert,
dotyczacych sprzedazy na aukcji, na platformie aukcyjnej zatwierdzonej jako rynek
regulowany, uprawnien do emisji lub innych produktéw sprzedawanych na aukcji na

podstawie uprawnien do emisji, nawet gdy produkty sprzedawane na aukcji nie sg

instrumentami finansowymi.




WLASCIWY ORGAN Q/ GPW

¢ organem witasciwym do powiadomien oraz sprawowania

nadzoru jest Komisja Nadzoru Finansowego

¢ za nieprawidtowe wypetnianie obowigzkdéw informacyjnych:

Znaczaco wyzsze niz dotychczas

kary administracyjne, nakiadane przez KNF




UCZESTNIK RYNKU UPRAWNIEN DO EMISJI - &
definicja wg MAR GPW

dowolna osoba (emitenci CO2 i posrednicy finansowi, brokerzy,
podmioty dokonujgce profesjonalnego obrotu na rynku wtornym
uprawnieri do emisji), ktora zawiera transakcje, w tym skfada
zlecenia zawarcia transakcji, dotyczace uprawnien do emisji,
produktow sprzedawanych na aukcjach na podstawie
uprawnien do emisji lub powiazanych instrumentéw
pochodnych, i ktéra - na poziomie grupy kapitatowej (réwniez
jednostki dominujace i powiazane, a nie tylko spétka lub instalacja), W minionym
roku -

przekraczyt jeden z progow:
¢ 6 milionow ton ekwiwalentu CO2 na rok

¢ 2430 MW nominalnej mocy cieplnej dostarczonej w paliwie




POSREDNIK Q/GPW

osoba zawodowo posredniczaca w zawieraniu

transakcji lub wykonywaniu zlecen -

osoba prowadzgca zawodowo dziatalnos¢ w zakresie
przyjmowania i przekazywania zlecen lub
wykonywania zlecen, ktorych przedmiotem sg

instrumenty finansowe




OBOWIAZKI UCZESTNIKA RYNKU UPRAWNIEN

DO EMISJI & GPW

Uczestnik rynku uprawnien do emisji ma obowigzek podawania do
publicznej wiadomosci, skutecznie i w odpowiednim czasie,
informaciji poufnych dotyczacych uprawnien do emisiji, ktére
posiada w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig, w tym dziatalnoscig

lotniczg wymieniong w zataczniku I do dyrektywy 2003/87/WE (dyr.
ustanawiajgca system handlu przydziatami emisji gazdw cieplarnianych w
UE) lub instalacjami w rozumieniu art. 3 lit. e) tej dyrektywy, ktére
dany uczestnik lub jednostka wobec niego dominujgca lub z nim
powigzana posiada lub kontroluje, lub za ktérych kwestie
operacyjne dany uczestnik lub jednostka dominujaca lub powigzana
z nim odpowiada w catosci lub czesciowo. W przypadku instalacji
takie podanie do wiadomosci publicznej obejmuje informacije
dotyczace wydajnosci i wykorzystania instalacji, w tym
planowanej lub nieplanowanej niedyspozycyjnosci tych
instalacji.




Obowiazki wynikajace z rozporzadzenia MAR &GPW

¢+ Uczestnicy uprawnien do emisji objeci MAR muszg
posiada¢ odpowiednie systemy i procedury
publikacyjne oraz pozyskac¢ odpowiednie kompetencje
umozliwiajqce przeprowadzenie analizy w zakresie
wystapienia informacji poufnej. Realizacja tych dziatan
moze wigzac sie z kosztami.

¢ uczestnicy rynku uprawnien do emisji, na zgdanie Komisji
Nadzoru Finansowego, majg obowigzek udzielania ustnych i
pisemnych wyjasnien, przekazywania kopii dokumentdw i innych
nosnikow informacji, robigc to na wtasny koszt




OBOWIAZKI UCZESTNIKA RYNKU UPRAWNIEN

DO EMISJI & GPW

v Wymdg przekazywania informacji poufnej ogranicza sie do tych operatoréow EU
ETS, od ktérych - ze wzgledu na ich wielkos$¢ i dziatalnos¢ - mozna
racjonalnie oczekiwac¢, ze mogg miec istotny wptyw na ceny uprawnien do emisji,
na produkty sprzedawane na aukcjach na podstawie uprawnien do emisji lub na
powigzane z nimi pochodne instrumenty finansowe i oferty sktadane na aukcjach
zgodnie z rozporzgdzeniem UE nr 1031/2010.

v Jezeli uczestnicy rynku uprawnien do emisji spetniajg juz réwnowazne wymogi
dotyczace podawania informacji poufnych do wiadomosci publicznej, w
szczegoblnosci zgodnie z REMIT, obowigzek podania do wiadomosci publicznej
informacji poufnych dotyczacych uprawnien do emisji nie powinien
powodowac obowigzku podwdéjnego ujawniania informacji o zasadniczo
takiej samej tresci.

v W przypadku uczestnikow rynku uprawnier'l do emisji o zbiorczych emisjach lub
nominalnej mocy cieplnej mniejszej lub rownej ustalonej wartosci minimalnej,
skoro mformaCJe o ich rzeczywiste] dziatalnosci uznaje sig za nieistotne z punktu
widzenia ujawniania, nalezy rowniez uznac, ze nie majq one istotnego wptywu na
ceny uprawnlen do emisji, na produkty sprzedawane na aukcjach na podstawie
uprawnien do emisji lub na powigzane z nimi pochodne instrumenty finansowe.
Tacy uczestnicy rynku uprawnien do emisji powinni jednak by¢ objeci
zakazem wykorzystywania informacji poufnych w odniesieniu do
wszelkich innych informacji, do ktérych maja dostep i ktore stanowia
informacje poufne.




Obowiazki wynikajace z rozporzadzenia MAR &GPW

¢+ Organizator rynku ma obowigzek ustanowienia i utrzymywania
skutecznych rozwigzan, systemoéw i procedur majacych na celu
zapobieganie i wykrywanie manipulacji i praktyk stanowigcych
naduzycie

¢+ Kazda osoba zawodowo zajmujaca sie posredniczeniem w
zawieraniu transakcji lub wykonywaniu zlecen ustanawia i
utrzymuje skuteczne rozwigzania, systemy i procedury
wykrywania i powiadamiania o podejrzanych zleceniach i
transakcjach. Jezeli osoba ta powezmie uzasadnione podejrzenie, ze
zlecenie lub transakcja dotyczaca jakiegokolwiek instrumentu
finansowego moze stanowi¢ wykorzystywanie informacji poufnych,
manipulacje na rynku lub usitowanie wykorzystania informacji
poufnych lub manipulacji na rynku, bez wzgledu na to, czy takie
zlecenie ztozono lub takg transakcje wykonano w ramach systemu
obrotu, czy poza nim, niezwtocznie powiadamia wiasciwy organ




PRZEKAZYWANIE INFORMACII POUFNYCH
DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI
art. 17 MAR



PODAWANIE INFORMACII POUFNYCH DO

WIADOMOSCI PUBLICZNEJ &GPW

ART. 17 MAR:

¢ Emitent/ uczestnik rynku uprawnien do emisji podaje
niezwtocznie do wiadomosci publicznej informacje
poufne, w sposdob umozliwiajacy szybki dostep oraz
petng, prawidtowg i terminowg ocene informacji przez
opinie publiczng oraz - w stosownych przypadkach - w
urzedowo ustanowionym systemie (OAM)




OPOZNIANIE PUBLIKACJI INFORMACII

POUFNEJ Q,G PW

Co do zasady, informacje poufne nalezy publikowac¢ niezwtocznie. Jednakze w
szczegolnych przypadkach mozna op6zni¢ termin publikacji takiej informacji.
Emitent/ uczestnik rynku uprawnien do emisji na wiasng
odpowiedzialnos¢ opdznia podanie informacji poufnej, pod
warunkiem tgcznego spetnienia przestanek okreslonych w MAR:

¢ niezwtoczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ prawnie
uzasadnione interesy emitenta

¢ opOznienie podania informacji do wiadomosci prawdopodobnie
nie wprowadzi w btad opinii publicznej

¢ emitent jest w stanie zapewni¢ poufnosc¢ takiej informacji




OPOZNIANIE PUBLIKACJI INFORMACII

POUFNEJ Q,G PW

O Emitent jest zobowigzany do niezwiocznego podania
opdéznionej informacji poufnej do wiadomosci
publicznej, jezeli nie jest w stanie zagwarantowac jej
poufnosci

O Opodznienie  publikacji  informacji  poufnej ma
zastosowanie rowniez do informacji poufnych
sktadajacych sie na rozciggniety w czasie proces

O Nalezy pamieta¢, ze oprdécz obowigzkdw uczestnika
rynku uprawnien do emisji, obowigzek publikacji
informacji poufnych dotyczy emitentéw, ktorych p.w.
sq dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
w ASO (NewConnect i Catalyst)




DEFINICIJA INFORMACII POUFNYCH
art. 7 MAR



INFORMACJE POUFNE - DEFINICJA wg MAR Q/GPW

> precyzyjne

> dotycza, bezposrednio lub posrednio: jednego lub wiekszej
liczby emitentéow lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentow finansowych, powiazanych kontraktow
towarowych na rynku kasowym lub produktow
sprzedawanych na aukcjach na podstawie uprawnien do
emisji

> w przypadku osob realizujacych zlecenia s to rowniez
informacje przekazane przez klienta i zwigqzane z jego
zleceniami bedacymi w trakcie realizacji, dotyczacymi
instrumentow fin., ktére to informacje spetniaja kryteria z

definicji




INFORMACJA POUFNA - DEFINICIA &, GPW

> nie zostaty przekazane do publicznej wiadomosci

> w przypadku podania do publicznej wiadomosci
miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na cene
instrumentu lub powigzanych instrumentow
finansowych, kontraktow towarowych na rynku
kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktow

opartych na uprawnieniach do emisji




INFORMACJA POUFNA - PRECYZYINA Q/GPW

> wskazuja na zbior okolicznosci lub zdarzen, ktore
istnieja lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze beda

mialy miejsce

> jezeli sa w wystarczajacym stopniu szczegotowe,
aby mozna byto wyciagnac¢ z nich wnioski co do ich
prawdopodobnego wptywu na cene




INFORMACIJIA POUFNA - CENOTWORCZA Q/GPW

v informacje, ktore w przypadku podania ich do

wiadomosci publicznej, racjonalny inwestor

prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na

nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji

inwestycyjnych




DEFINICJA INFORMACII POUFNYCH WG MAR

PRECYZYINOSE & GPW

w przypadku rozciggnietego w czasie procesu,
ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie
szczegolnych okolicznosci lub zdarzen,
za informacje okreslone w sposob precyzyjny

mozna takze uznac etapy posrednie tego procesu

—y

Y

(




SZCZEGOLNE POSTANOWIENIA DOTYCZACE

RYNKU TOWAROWEGO Q/ GPW

w odniesieniu do uprawnien do emisji lub opartych na nich
produktow sprzedawanych na aukcjach, informacjami poufnymi sa
- okreslone w sposéb precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do
wiadomosci publicznej, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego
lub wiekszej liczby takich instrumentdw, a ktore w przypadku podania ich
do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na
ceny tych instrumentéw lub na ceny powigzanych pochodnych

instrumentéw finansowych




SZCZEGOLNE POSTANOWIENIA DOTYCZACE

RYNKU TOWAROWEGO Q/ GPW

w odniesieniu do towarowych instrumentow pochodnych
informacjami poufnymi sg okreslone w sposdb precyzyjny informacje, ktére
nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace bezposrednio
lub posrednio jednego lub wiekszej liczby takich instrumentow
pochodnych lub dotyczace bezposrednio powiazanych kontraktow
towarowych na rynku kasowym, a ktére w przypadku podania ich do
wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny
takich instrumentow pochodnych lub powiazanych kontraktow
towarowych na rynku kasowym, oraz gdy mozna zasadnie oczekiwac,
ze dane informacje zostang ujawnione lub ich ujawnienie jest wymagane
zgodnie z przepisami ustawowymi lub wykonawczymi na szczeblu unijnym
lub krajowym, zasadami rynku, umowgq, praktyka lub zwyczajem, na
odpowiednich rynkach towarowych instrumentéow pochodnych lub rynkach
kasowych




SZCZEGOLNE POSTANOWIENIA DOTYCZACE

RYNKU TOWAROWEGO Q/ GPW

Informacja poufna w odniesieniu do towarowego instrumentu
pochodnego powinna by¢ zdefiniowana jako informacja, ktora zaréwno
odpowiada ogdlnej definicji informacji poufnej w odniesieniu do rynkow
finansowych, jak i jest objeta wymogiem publikacji zgodnie z przepisami
ustawowymi lub wykonawczymi na szczeblu unijnym lub krajowym,
zasadami rynkowymi, kontraktami lub zwyczajami na odpowiednich rynkach
towarowych instrumentow pochodnych lub na rynkach kasowych.
Przykladem takich zasad jest w szczegolnosci rozporzadzenie
REMIT w odniesieniu do rynku energii oraz inicjatywa ws. bazy danych
organizacji miedzybranzowych (JODI) w odniesieniu do ropy naftowej.
Informacja taka moze by¢ podstawa decyzji uczestnikow rynku o
zawarciu transakcji na towarowych instrumentach pochodnych lub
powiazanych kontraktach towarowych na rynku kasowym, dlatego
tez powinna stanowic¢ informacje poufng, ktérg nalezy udostepniac
publicznie, jezeli wystepuje prawdopodobienstwo, ze bedzie miec istotny
wptyw na ceny takich instrumentéw pochodnych lub powigzanych
kontraktéw towarowych na rynku kasowym.




SZCZEGOLNE POSTANOWIENIA DOTYCZACE

RYNKU TOWAROWEGO Q/ GPW

Podsumowujac:

> W przypadku instrumentow pochodnych opartych na
produktach energetycznych sprzedawanych w obrocie hurtowym
za informacje poufne nalezy uznac¢ w szczegodlnosci informacje,
ktérych ujawnienie jest wymagane zgodnie z rozporzgdzeniem UE
nr 1227/2011 (REMIT)

> W konkretnym przypadku produktow energetycznych
sprzedawanych w obrocie hurtowym witasciwe organy powinny
wzigc¢ pod uwage szczegolne elementy definicji zawartych w
rozporzadzeniu 1227/2011 (REMIT), kiedy stosujg zawarte w
MAR definicje informacji poufnych, wykorzystywania informacji
poufnych oraz manipulacji na rynku do instrumentow finansowych
powigzanych z produktami energetycznymi sprzedawanymi w
obrocie hurtowym.




MAR

OBOWIAZEK PROWADZENIA LISTY OSOB MAJACYCH
DOSTEP DO INFORMACII POUFNEJ]



LISTA DOSTEPU &, GPW

Emitent lub osoba dziatajgcg w jego imieniu lub na jego rzecz ma

obowigzek:

v sporzadzac i aktualizowac tzw. liste insiderow, tzn. liste
wszystkich oséb majgcych dostep do informacji poufnych i
pracujgcych dla emitenta na podstawie umowy o prace lub na
innej podstawie, wykonujac zadania, w ramach ktérych majg
dostep do informacji poufnych,

v przekazywac liste organowi nadzoru na jego zadanie, w
mozliwie najkrotszym terminie

v przechowywac liste przez co najmniej 5 lat

OBOWIAZKI TE DOTYCZA ROWNIEZ UCZESTNIKOW RYNKU
UPRAWNIEN DO EMISJI I KAZDEJ PLATFORMY AUKCYJNEJ,
w odniesieniu do dostepu do informacji poufnych dotyczacych
uprawnien do emisji, ktére sg nastepstwem rzeczywistej
dziatalnosci tych uczestnikéw, lub innych produktow
sprzedawanych na platformie




LISTA DOSTEPU &, GPW

v MAR przewiduje mozliwos¢ prowadzenia listy insideréw nie
przez emitenta/uczestnika platformy, lecz przez osobe
dziatajgcq w jego imieniu lub na jego rzecz

v Emitent/ uczestnik i kazda osoba dziatajaca w jego imieniu/ na
jego rzecz ma obowigzek pouczenia osob posiadajacych
dostep do informacji poufnych - znajdujacych sie na liscie
insiderow - o wynikajacych z tego tytutu obowigzkach oraz
sankcjach w przypadku wykorzystania informacji poufnych lub
bezprawnego ujawnienia informacji poufnych

v Wpisani na liste potwierdzajg na piSmie otrzymanie pouczenia




LISTA DOSTEPU &, GPW

Rozporzadzenie MAR reguluje minimalny zakres informacji, ktore
powinna zawierac lista:

v dane osobowe wszelkich oséb majacych dostep do informacji
poufnych

v przyczyne uwzglednienia danej osoby na liscie

v date i godzine uzyskania przez dang osobe dostepu do
informacji poufnej

v date utworzenia listy

Format list insiderow okreslono w wykonawczych standardach
technicznych. Jest on dostepny na stronie www.knf.gov.pl




MAR
OBOWIAZEK POWIADAMIANIA O TRANSAKCJACH



Powiadamianie o transakcjach zawieranych
przez osoby petniace obowiazki zarzadcze &GPW

Nakaz natozony na osoby petnigce obowiazki zarzadcze
oraz osoby blisko zwigzane z tymi osobami powiadomienia
emitenta oraz organu nadzoru o kazdej transakcji powyzej
5 000 EUR zawieranej na ich wtasny rachunek w odniesieniu do
akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do
instrumentow pochodnych badz innych powigzanych z nimi
instrumentow finansowych.

W odniesieniu do uczestnikow rynku uprawnien do
emisji - o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek
w odniesieniu do uprawnien do emisji, opartych na nich
produktow sprzedawanych na aukcji lub powigzanych z nimi
instrumentow pochodnych.




Powiadamianie o transakcjach osob
petniqcych obowiazki zarzadcze &GPW

Powiadomien dokonuje sie niezwlocznie, nie pozniej niz
w 3 dni robocze po dniu transakcji. Termin 3 dni po dniu
transakcji obowigzuje zaréwno osobe zobowigzang do
powiadomienia, jak i emitenta/ uczestnika (w zakresie

publikacji informacji)

Emitenci/uczestnicy przekazujq otrzymang informacje do

publicznej wiadomosci oraz do KNF




Obowiazki emitenta/ uczestnika & GPW

Emitenci lub uczestnicy rynku uprawnien do emisji
powiadamiajq na piSmie osoby petnigqce obowigzki
zarzadcze o ich obowigzkach i przechowujag te

powiadomienia

Emitent/ uczestnik ma obowiazek sporzadzenia listy
wszystkich osob petnigcych obowigzki zarzadcze oraz

0s6b blisko z nimi zwigzanych




Obowiazki pierwotnych insiderow &GPW

Na osoby petnigce obowiazki zarzadcze zostat natozony
obowiazek pisemnego powiadomienia

osoOb blisko z nimi zwigzanych o cigzacych na nich
obowigzkach notyfikacyjnych oraz obowigzek

przechowywania kopii tego powiadomienia




Osoby zobowigzane do powiadomien &Gpw

Osoba petlnigca obowiazki zarzadcze to osoba zwigzana z emitentem,
ktéra jest cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego lub
nadzorczego tego podmiotu - petni funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem
ww. organow, ale ma staty dostep do informacji poufnych dotyczacych
bezposrednio lub posrednio tego podmiotu oraz uprawnienia do
podejmowania decyzji zarzadczych majacych wptyw na dalszy rozwdj i
perspektywy gospodarcze tego podmiotu

Osoba blisko zwigzana oznacza:
matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za
rownowaznego z matzonkiem
dziecko bedace na utrzymaniu
cztonka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspdolnym
gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku
osobe prawng, grupe przedsiebiorstw lub spotke osobowg, w ktorej
obowigzki zarzadcze petni osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba
blisko zwigzana, nad ktorg osoba taka sprawuje posrednig lub
bezposrednig kontrole, ktéra zostata utworzona, by przynosic¢ korzysci
takiej osobie, lub ktdrej interesy gospodarcze sgq w znacznym stopniu
zbiezne z interesami takiej osoby;




Zakres powiadomienia Q/GPW

Powiadomienie o transakcji powinno zawiera¢ nastepujace informacije:
nazwisko osoby
przyczyne powiadomienia
nazwe emitenta
opis i identyfikacje instrumentu finansowego
charakter transakcji (nabycie czy zbycie), ze wskazaniem czy jest ona
zwigzana z wykonywaniem programow opcji na akcje lub transakcjami
wyszczegodlnionymi w Rozporzadzeniu MAR
date i miejsce

cene i wolumen

Wykaz transakcji podlegajacych obowiazkowi powiadomienia zawiera

art. 10 rozporzadzenia delegowanego UE 2016/522 .




MAR

SANKCIE

wedtug projektu ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, dostosowujgce ww. ustawe oraz inne ustawy do
rezimu MAR



Sankcje za bezprawne ujawnianie , wykorzystanie GPW
Informacji Poufnych
Projekt ustawy o zmianie Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz niektérych innych ustaw
Wykorzystanie IP*
miesiecy do lat 5, albo obie kary tgcznie.
Bezprawne ujawnienie IP Grzywna do 2 000 000 zt albo kara pozbawienia wolnosci do lat 4,
albo obie kary tgcznie

(UEVLITL TR (T BT TRVESAVA T AT a8 Grzywna do 2.000.000 zt lub kara pozbawienia wolnosci do lat 4,
37 lit a) rozporzadzenia 1031/2010 albo obie te kary facznie
Naktanianie innej osoby do zlozenia,

Grzywna do 5 000 000 zt albo kara pozbawienia wolnosci od 3

zmiany lub wycofania oferty na produkty
sprzedawane na aukcji (naruszenie art.
39 lit. b rozp. 1031/2010)

Rekomendowanie innej osobie lub Grzywna do 2 000 000 zt albo kara pozbawienia wolnosci do lat 4,

naklanianie jej do wykorzystania albo obie kary tgcznie

informacji poufnych

Manipulacja na rynku Grzywna do 5 000 000 zt lub kara pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy
do 5 lat, albo obie kary tgqcznie; Porozumienie z inng osobg majace na
celu manipulacje grzywna do 2 000 000 zi. J




Sankcje za bezprawne ujawnianie , wykorzystanie
Informacji Poufnych ' GPW

Projekt ustawy o zmianie Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz niektérych innych ustaw

Naruszenie obowigzkow

Kara administracyjna do 2.072.800 zt dla os6b fizycznych, a dla
pozostatych - do 4.145.600,

pierwotnych insideréw albo trzykrotnos$¢ osiggnietej korzysci lub uniknietej straty

powiadamiania o transakcjach

Naruszenie zasad sporzadzania list Kara pieniezna do 4.145.600 lub do kwoty stanowiacej
0sO0b majacych dostep do IP przez rownowartosc¢ 2% catkowitego rocznego przychodu, jesli jest to

emitenta lub uczestnika rynku kwota wyzsza, albo trzykrotnos¢ osiggnietej korzysci lub uniknietej
uprawnien do emisji lub platforme straty

aukcyjna Oraz kara na o6wczesnego cztonka zarzadu, do 2.072.800 zi

Nowe obowiazki w zakresie informacji poufnej i realizacji obowigzkdw informacyjnych




Sankcje za bezprawne ujawnianie , wykorzystanie
Informacji Poufnych ' GPW

Projekt ustawy o zmianie Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

oraz niektérych innych ustaw

W ETFENIERECEL N L EWWELIER N W Kara pieniezna (emitent) do 10.364.000 zt lub do 2% catkowitego rocznego
wiadomosci publicznej przychodu jezeli przekracza 10.364.000. Decyzja KNF o wykluczeniu na czas
okreslony lub bezterminowo papieréow wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, lub obie sankcje tacznie,

Albo trzykrotnos¢ osiggnietej korzysci lub uniknietej straty

Na cztonka rady nadzorczej — do 50.000 zt

Na czionka zarzadu - do 4.145.600 zt

Naruszenie zasad ustanowienia i Kara pieniezna do 4.145.600 zt (osoba fizyczna - cztonek zarzadu)
utrzymywania skutecznych Kara pieniezna do 10.364.000 zt lub do 2% catkowitego rocznego przychodu jezeli
rozwiazan, systemu i procedur przekracza te kwote

zapobiegania oraz wykrywania i

powiadamiania o podejrzanych

zleceniach i transakcjach

Nowe obowiazki w zakresie informacji poufnej i realizacji obowigzkdw informacyjnych




&, GPW
DZIEKUJE

Kontakt:

agnieszka.gontarek@bondspot.pl
603 360 019
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