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System zabezpieczen dla Rynku Terminowego Praw Majgtkowych

Elementy systemu zabezpieczen dla RTPM:

«

Depozyt transakcyjny,

«

System monitorowania depozytow,

«

Depozyt zabezpieczajgcy,

«

Fundusz gwarancyjny,

«

Sankcje w przypadku braku dostawy PM z OZE,

«

Gwarant dostawy.

Depozyt Depozyty Fundusz

transakcyjny zabezpieczajgce gwarancyjny

Depozyt Depozyt Depozyt
dostawy wstepny uzupetn.
Sankcje Gwarant dostawy
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Harmonogram wnoszenia zabezpieczen do Izby

W miesigcu wykonania kontraktu RTPM

Lidzbark Warminski, 8-10 czerwca 2015
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System zabezpieczen dla Rynku Terminowego Praw Majgtkowych

Depozyt transakcyjny:

«

Cztonek Izby dopuszczony do dziatania na RTPM musi wnies¢ do Izby Depozyt
Transakcyjny, ktérego minimalng wysokos¢ okresla w drodze uchwaty Zarzgd IRGIT;

«

Minimalna warto$¢ dla RTT zostata ustalona na poziomie 50 000 zt.;

«

Stuzy do pokrycia zobowigzan do czasu wniesienia wtasciwych depozytow
zabezpieczajgcych;

«

W sktad Depozytu transakcyjnego wchodzi Depozyt dostawy, ktdry wnoszony bedzie
przez strone kupujgcq (saldo pozycji kupna na danym instrumencie) jak i przez strone
sprzedajgcg (saldo pozyciji sprzedazy na danym instrumencie).

Depozyt
transakcyjny

Depozyt
dostawy
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System zabezpieczen dla Rynku Terminowego Praw Majgtkowych

Depozyt dostawy:

«

naliczany bedzie przez Izbe i podawany do wiadomosci Cztonkdw Izby na tydzien
przed wygasnieciem kontraktu;

«

wymagalno$¢ wniesienia depozytu przypadac bedzie w poniedziatek nastepujgcy
po dniu poinformowania Cztonkdw o warto$ci wymaganego depozytu dostawy;

«

dla strony posiadajgcej saldo KUPNA:

¥ wyznaczony jako warto$¢ transakcji kupna pomniejszona o warto$¢ transakciji sprzedazy z
uwzglednieniem podatku VAT.

Depozyt

transakcyjny

‘ ‘
dostawy
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System zabezpieczen dla Rynku Terminowego Praw Majgtkowych

Depozyt dostawy:

«

dla strony posiadajgcej saldo KUPNA:

¥ wyznaczony jako warto$¢ transakcji kupna pomniejszona o warto$¢ transakcii sprzedazy z
uwzglednieniem podatku VAT.

Przyktad:
Kupno: 2 min PM po cenie 115,00 PLN/MWh | Wartos¢ z VAT: 282 900 PLN
Sprzedaz 1 min PM po cenie 120 PLN/MWh | Warto$¢ z VAT: 147 600 PLN

«
« «

«

Wymagany depozyt dostawy: 135 300 PLN

Depozyt

transakcyjny

Depozyt
dostawy
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System zabezpieczen dla Rynku Terminowego Praw Majgtkowych

Depozyt dostawy:
¢ dla strony posiadajgcej saldo SPRZEDAZY:

«

blokowane przez Cztonka Izby na indywidualnym koncie zabezpieczen w Rejestrze
Swiadectw Pochodzenia odpowiedniej liczby Praw Majgtkowych na dostawe;

«

w przypadku braku zdeponowania przez Cztonka Izby wymaganej ilosci PM z OZE na koncie
zabezpieczen w RSP, Izba wzywa Cztonka do wniesienia depozytu w srodkach pienieznych
dla tej czesciilosci pozycii sprzedazy, ktére nie sg pokryte PM wniesionymi na rozrachunek.

«

W takim przypadku wartos¢ wymaganego depozytu w srodkach pienieznych dla kazdego PM
réwna jest wartosci optaty zastepczej powiekszonej o podatek akcyzowy.

Depozyt
transakcyjny

Depozyt
dostawy
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System zabezpieczen dla Rynku Terminowego Praw Majgtkowych

Depozyt zabezpieczajqcy:

«

depozyt zabezpieczajgcy naliczany bedzie w sposdb analogiczny jako w przypadku
Rynku Terminowego Towarowego, ktérego przedmiotem obrotu jest energia
elektrycznaigaz;

«

depozyt zabezpieczajgcy Cztonka bedzie naliczany z uwzglednieniem kompensacii
depozytdw uzupetniajgcych pomiedzy rynkami RTEE, RTTG i RTPM;

«

Depozyty od pozycji w kontraktach forward na PM bedg mogty by¢ pokrywane
w formie pienieznej lub niepienieznej na obecnie obowigzujgcych zasadach;

«

Dodatkowo, pozycje krotkie bedg mogty byc¢ zabezpieczane poprzez zablokowanie
PM w RSP na dedykowanych kontach.

Depozyty

zabezpieczajgce

Depozyt Depozyt
WA (=Te] g\ uzupetn.
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System zabezpieczen dla Rynku Terminowego Praw Majgtkowych
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*Powyzsze parametry sq oparte na prognozie na maj 2015.
Do czasu uruchomienia rozliczeh rynku mogq ulec zmianie.

Depozyty
zabezpieczajgce

Depozyt
wstepny
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System zabezpieczen dla Rynku Terminowego Praw Majgtkowych

Depozyt zabezpieczajqcy:

(

€ Przyktad naliczenia depozytu wstepnego dla portfela

Notowane serie OZE_11-15 OZE_05-16 OZE_11-16 OZE_05-17 OZE_11-17 OZE_05-18
Nominat (MWh) 1000 1000 1000 1000 1000 1000
Saldo pozyciji -10 -5 5 4 -2 -6

Kurs rozliczeniowy 120,00 zt 120,00 zt 100,00 zt 110,00 zt 120,00 zt 125,00 zt
Parametr ryzyka 16% 4% 4% 4% 4% 4%
Depozyt wstepny 192 000,00 zt 24 000,00 zt 20 000,00zt 17 600,00 zt 9 600,00 zt 30 000,00 zt

«

Wymagany depozyt wstepny dla portfela: 293 200,00 zt

«

Depozyt uzupetniajgcy wyznaczany jest dla kazdej serii na podstawie réznicy miedzy
kursem transakcji a kursem rozliczeniowym

Depozyty

zabezpieczajgce

Depozyt Depozyt
WA (=Te] g\ uzupetn.
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System zabezpieczen dla Rynku Terminowego Praw Majgtkowych

«

Wnoszenie Praw Majgtkowych na dostawe w RSP:

«

Cztonkowie zajmujgcy pozycje krotkie mogg wnosi¢ Prawa Majgtkowe na
zabezpieczenie dostawy w dowolnym momencie.

«

Zasady dotyczgce wnoszenia Praw Majgtkowych na depozyt zabezpieczajgcy
reguluje uchwata w sprawie zabezpieczen niepienieznych.

Depozyty

zabezpieczajgce

Depozyt Depozyt
wstepny uzupetn.
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Depozyt zabezpieczajqcy:

¢ Przyktad wniesienia zabezpieczen:

{

¥ Liczba zablokowanych PM w RSP: 16

Liczba uznanych PM  Saldo pozycji po

System zabezpieczen dla Rynku Terminowego Praw Majgtkowych

Depozyt wstepny po

Seria Depozyt wstepny SEIEE [ pod depozyty uznaniu PM uznaniu PM
OZE_11-15 192 000,00 zt -10 10 0 0,00 zt
OZE_05-16 24 000,00 zt -5 5 0 0,00 zt
OZE_11-16 20 000,00 zt 5 0 5 20 000,00 zt
OZE_05-17 17 600,00 zt 4 0 4 17 600,00 zt
OZE_11-17 9 600,00 zt -2 1 -1 4 800,00 zt
OZE_05-18 30 000,00 zt -6 0 -6 30 000,00 zt
¥ Srodki pieniezne wymagane na depozyt: 72 400 zit
Depozyty
zabezpieczajgce
Depozyt Depozyt
wstepny uzupetn.
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System zabezpieczen dla Rynku Terminowego Praw Majgtkowych

Fundusz gwarancyjny:

«

dla RTPM zostanie zorganizowany odrebny Fundusz Gwarancyjny;

«

zasady wyznaczania wptat, terminy i tfryb regulacji bedqg analogiczne do zasad
obowigzujgcych dla FGEE | FGG;

«

wptata minimalna zostanie ustalona uchwatq Zarzgdu IRGIT

€ (prognozowana na poziomie 20 000 PLN);

«

pierwsza wptata rowna jest trzykrotnosci wptaty minimaine;j;

«

wptaty na fundusz wnoszone wytgcznie w formie pienieznej.

Fundusz

gwarancyjny
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System zabezpieczen dla Rynku Terminowego Praw Majgtkowych

Sankcje w przypadku braku dostawy PM z OZE .

¢ Izbarozwaza wprowadzenie sankcji finansowych dla podmiotow nie wywigzujgcych
sie z obowigzku dostawy praw majgtkowych:

€ W przypadku niedostarczenia PM z tytutu zawartych fransakcji sprzedazy kontraktow
forward w wymaganym terminie.

«

Niewywigzanie sie z dostawy praw majgtkowych i nieregulowanie
natozonych sankcji moze skutkowac zawieszeniem Cztonkostwa i
zamknieciem pozycji na wszystkich rynkach terminowych prowadzonych przez TGE.
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System zabezpieczen dla Rynku Terminowego Praw Majgtkowych

Gwarant dostawy:

«

w celu zapewnienia realizacji rozrachunku w PM z OZE, planowane jest pozyskanie
i podpisanie umowy z Gwarantem dostawy (podmiotem, ktdry dysponuje PMOZE-A).

«

W przypadku braku wymaganej ilosci PMOZE-A na koncie zabezpieczen
sprzedajgcego w RSP w dniu dostawy:

«

IRGIT podstawi brakujgcqg ilos¢ PMOZE-A (w imieniu sprzedajgcego),
ktorg uzyska od Gwaranta dostawy,

«

IRGIT wyptaci Gwarantowi dostawy odpowiednig rekompensate za podstawione PMOZE-A.

Gwarant dostawy
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Faktury i ptatnosci dla RTPM

«

Rozrachunek pieniezny:

«

Ptatnosci za dostawe RTPM bedzie kompensowana z rozliczonymi fransakcjami
danego Cztonka z pozostatych rynkéw notowanych na TGE;

«

Ptatnosci z tytutu aktualizaciji depozytdéw zabezpieczajgcych bedzie kompensowana
z wysokoscig depozytow z RTTe i RTTgQ.

«

Faktury transakcyjne:
faktury dla RTPM bedqg odrebne dla faktur z rynku RPM (spot);

«

«

w dniu wygasniecia konfraktu terminowego Izba wystawi dla strony kupujgcej jedng
fakture dla wszystkich transakcji kupna dotyczgcych tego samego okresu dostawy;

«

w dniu wygasniecia kontraktu terminowego Izba wygeneruje w imieniu Cztonka
Fakture typu Self-Billing za wszystkie transakcje sprzedazy dla danego okresu
dostawy, a kopie faktury przekaze stronie transakcji za posrednictwem Platformy
Udostepniania Faktur lub za poczty elektroniczne.
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Ogdlny schemat przebieg procesu rozrachunku

Schemat podmiotéw uczestniczqgcych w rozrachunku (pienieznym i towarowym)

TGE

Cztonek

Dom
Maklerski
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