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Agenda

1. Nowe regulacje europejskie a hurtowy rynek energii

2. Obowigzki w zakresie raportowania danych transakcyjnych w perspektywie
2017 roku

3. MIFID Il - regulacje finansowe a hurtowy rynek energii



4 lipca 2012:
Wejscie w zycie
Rozporzadzenia

EMIR

15 marca 2013:
Przyjecie aktéw
wykonawczych do
EMIR

12 czerwca 2014:
Wejscie w zycie

Rozporzadzenia MAR
569/2014 i Dyrektywy MAD II

2014/57/EU

2011

2012

Grudzien 2011:
wejscie w zycie REMIT
— zakaz manipulacji i
wykorzystania
informacji
wewnetrznej

25 pazdziernika 2011:
Przyjecie
Rozporzadzenia
1227/2011 REMIT

raportowania EMIR

2013

12 lutego 2014:
rozpoczecie

do TR

2 lipca 2014:
Przyjecie MiFID
II/MiFIR

Grudzien 2014:

Przyjecie rozporzadzenia
wykonawczego 1348/2014
do REMIT

2014 2015

7 kwietnia 2016: 2017?
Raportowanie transakcji Rozporzadzenie
OTC do ACER Benchmarkowe
Maj 2015:
Poczatek
EMIR . 3lipca 2016:
Review .
. Rozpoczecie
przez KE - stosowania MAR
iMADII

2016 2017 . ..

7 paidziernika 2015:
Wejscie w zycie
obowigzku
raportowania
transakgcji i zlecen
gietdowych do ACER

Wrzesien 2015:

MiFID
[Il/MAR/MAD Il 3 stycznia 2017:
— przyjecie RTS MiFID Il/MiFIR -
i ITS przez rozpoczecie stosowania
ESMA
Lipiec 2015:

MIFID Il - przyjecie aktow
delegowanych przez KE S Y e e
GIEEDRA ENERGI S.A.



Nowe regulacje UE a hurtowy rynek energii

 REMIT a regulacje rynku finansowego
o Kluczowa definicja instrumentu finansowego

o Rynek spot catkowicie wytgczony z rezimu MIFID (Rozporzgdzenie
1287/2006)

* Przeciwdziatanie naduzyciom na rynku
o Pokrywajace sie przepisy REMIT i MAR?

o MAD Il — harmonizacja sankcji za naduzycia na rynku finansowym we
wszystkich panstwach cztonkowskich UE

* Raportowanie danych transakcyjnych
o 3 czesciowo pokrywajgce sie rezimy — REMIT, EMIR, MiFID Il
o Zlecenia gietdowe raportowane wytgcznie do ACER
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3 rownolegte rezimy raportowania

e Szczegdtowe aspekty raportowania okresSlone zostaly w aktach
delegowanych, RTS/ITS oraz dokumentach ACER i ESMA

* REMIT, EMIR i MiFIR — podstawowe zasady:

1) Zasada odpowiedzialnosci kontrahenta

o wytaczenie odpowiedzialnosci za btedy i uchybienia, ktére mozna
przypisa¢ podmiotowi raportujgcemu

o obowigzek podjecia stosownych krokéw w celu sprawdzenia
kompletnosci, adekwatnosci i terminowosci raportéw

2) Zasada unikania podwodjnego raportowania
3) TR moga uzyskac autoryzacje RRM i ARM



REMIT

EMIR

MIFIR

Termin wejscie w 2ycie
obowigzku

7 pazdziernika 2015:
dane dotyczace transakcji gietdowych

7 kwietnia 2016:
dane dotyczace transakcji pozagietdowych

12 lutego 2014 r.

3 stycznia 2017 r.

Podstawa prawna art. 8 (1) art. 9 (1) art. 26
Baza danych ACER Repozytorium Transakcji (TR) NRA (organ nadzoru)
Zakres danych . Transakcje i zlecenia . Transakcje . Transakcje
. Spot i rynek terminowy (produkty . Kontrakty pochodne (MiFID | : . Instrumenty finansowe
energetyczne sprzedawane w obrocie Sekcja C pkt 4-10)
hurtowym)
. Kontrakty standardowe i niestandardowe
Termin raportowania * Kontrakty standardowe — T +1 T+1 T+1

* Kontrakty niestandardowe — T+1 miesigc

Podmioty zobowigzane

Uczestnicy hurtowego rynku energii

CCP oraz kontrahenci finansowi i
niefinansowi (FC, NFC +, NFC-)

Firmy inwestycyjne i zorganizowane
systemy obrotu w imieniu
pozostatych uczestnikow rynku

Identyfikacja
kontrahenta

ACER code + LEI, BIC, EIC

LEI (Legal Entity Identifier)

LEl lub dane osobowe

Kanat raportowania

. Registered Reporting Mechanism (RRM)

. CCP lub inny podmiot moze
raportowac w imieniu klientow

. strona transakcji moze
raportowac w imieniu drugiej
strony

. Approved Reporting Mechanism
(ARM)
. Zorganizowany system obrotu

Backloading

TAK

TAK

NIE

Wytaczenia
(o ile kontrakt nie jest
zawierany przez gietde)

c Transakcje wewnatrzgrupowe

. Rynek bilansujgcy

. Transakcje zawierane przez niewielkie
instalacje

. Transakcja z CCP

* Transakcja z CCP
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Towarowe kontrakty pochodne w MiIFID i

MIFID Il (oraz MiFIR) po raz pierwszy obejmg szeroki zakres towarowych
kontraktow pochodnych bedacych instrumentami finansowymi

Nowy rodzaj platformy obrotu — Organised Trading Facility (OTF)

Szczegoty stosowania nowych przepisow zostang okreslone w Regulatory
Technical Standards (RTS) i Implementation Technical Standards (ITS)

Kluczowe aspekty:
o Definicja instrumentu finansowego (C(6), EUAs)
Wytaczenie dla dziatalnosci dodatkowej

O
o Limity pozycji

o Raportowanie pozycji
O

Obowigzek rozliczenia przez CCP dla wszystkich kontraktow



Wytaczenie dla dziatalnosci dodatkowej

Zgodnie z art. 2 ust. 1 (j) MIFID Il nie ma zastosowania do osob:

»,Zawierajgcych na wiasny rachunek transakcje na towarowych instrumentach pochodnych (CDs) lub
uprawnieniach do emisji (EUAs) lub ich instrumentach pochodnych (EUADs), w tym animatordw rynku
z wytaczeniem osdb:

*  zawierajgcych transakcje na wtasny rachunek wykonujac zlecenia klientéw;

*  Swiadczacych ustugi inwestycyjne, inne niz zawieranie transakcji na wtasny rachunek, na
towarowych instrumentach pochodnych lub uprawnieniach do emisji lub ich instrumentach
pochodnych na rzecz swoich klientéw lub dostawcow w ramach gtéwnego zakresu ich dziatalnosci;

pod warunkiem ze:

*  we wszystkich powyzszych przypadkach indywidualnie i zbiorczo, z punktu widzenia grupy jest to
dziatalnos¢ dodatkowa wzgledem gtéwnego zakresu ich dziatalnosci oraz ze gtéwny zakres
dziatalnosci nie polega na swiadczeniu ustug inwestycyjnych w rozumieniu niniejszej dyrektywy, czy
prowadzeniu dziatalnosci bankowej mocy dyrektywy 2013/36/UE, badz na dziataniu w charakterze
animatora rynku w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych,

* osoby te nie stosujg techniki handlu algorytmicznego o wysokiej czestotliwosci, oraz

* o0soby te corocznie powiadamiaja odpowiedni wtasciwy organ o korzystaniu z tego wytaczenia i na
zgdanie sktadajg wtasciwemu organowi wyjasnienia dotyczgce podstawy, zgodnie z ktdrg uznajg, ze
ich dziatalnos¢ okreslona w ppkt (i) i (i) ma charakter dodatkowy wzgledem gtéwnego zakresu ich
dziatalnosci.”



Wytaczenie dla dziatalnosci dodatkowej -
propozycje ESMA
(z 21 maja 2015)



Kapitat zaangazowany w dziatalnos¢ dodatkowa
na poziomie grupy kapitatowej < 5%

a wtasny rachunek na:
As and EUADs

stug inwestycyjnych
CDs, EUAs, EUADs




Dziatalnosc¢ transakcyjna w poréwnaniu z ogolng
dziatalnoscig transakcyjng na rynku w danej
kategorii aktywéw < 0,5 %

Ogolna dziatalnos¢ transakcyjna
na catym rynku w danej kategorii
aktywow

(dane z TR)

Dziatalno$¢ transakcyjna w UE w ramach
danej kategorii aktywow




Wytaczenie dla dziatalnosci dodatkowej —

przepisy przejsciowe

W ien 2015:
rzesieri 2015 Styczeri 2016

Propozycja ESMA definicja Lipiec 201§: Styczeh 2917:
w zakresie definicji . transpozycja Rozpoczecie
dziatalnogci Instrumentu MIFID Il do

dodatkowej finansowego i MIEIR

Dziatalnos¢ w 2016 brana )
. | ocena poziomu
pod uwage w ocenie . .
s . zaangazowania
mozliwosci wytgczenia z

) podmiotu w IF
MiFID 1l w 2017

2-letnia srednia
Brana pod uwage przy wyliczeniu progu na 2018

<> | ponowna ocena

-
>

3-letnia $rednia brana pod uwage przy wyliczaniu progéw MiFID Il w kolejnych latach <>

Propozycja
metodologii
ESMA

- wrzesien 2015

Zatwierdzenie
metodologii przez
Komisje Europejska —
styczen 2016

Roczne oceny
zaangazowania
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