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Uczestnictwo w IRR IRGIT

Uczestnikami w IRR IRGIT mogq byc:
1. spofki prowadzgce Gietdy,
spoftki prowadzgce ASO,

firmy inwestycyjne,

DN

inne niz wymienione w pkt 1 — 2 krajowe instytucje finansowe, w tym w szczegdlnosci banki, jezeli ich
uczestnictwo ma na celu wspodtdziatanie z 1zbg w zakresie rozliczania transakcji zawieranych na rynkach
finansowych,

5. zagraniczne firmy inwestycyjne oraz zagraniczne osoby prawne prowadzgce dziatalno$¢ maklerskg na
terytorium Rzeczypospolite] Polskiej w formie oddziatu.

Uczestnicy rozliczajgcy lzby mogqg prowadzi¢ nastepujgce rodzaje dziatalnosci wykonywanej na danym
rynku instrumentow finansowych:

«

dziatalno$¢ na rachunek wtasny - w wypadku, gdy uczestnik rozliczajgcy Izby przyjmuje
odpowiedzialnos¢ za wykonywanie zobowigzan wynikajgcych z rozliczen transakcji zawieranych przez
niego na rachunek wtasny,

«

dziatalno$¢ na rachunek klientow - w wypadku, gdy uczestnik rozliczajgcy Izby przyjmuje
odpowiedzialnos¢ za wykonywanie zobowigzan wynikajgcych z rozliczen transakcji zawieranych przez
niego na rachunek jego klientow lub przez inny podmiot na rachunek klientow tego uczestnika
rozliczajgcego,

«

reprezentant cztonka Gietdy — w wypadku, gdy uczestnik rozliczajgcy Izby przyjmuje odpowiedzialnosc
za wykonywanie zobowigzan wynikajgcych z rozliczen transakcji zawieranych przez inny podmiof,
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Przedsiebiorstwo energetyczne w procesie rozliczen
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Rozrachunek RIF

IRGIT rozlicza rynek finansowy futures prowadzony przez TGE oraz organizuje |
zarzgdza systemem gwarantowania tych rozliczen

sktad systemu gwarantowania rozliczen:
- depozyty zabezpieczajgce,
- depozyty transakcyjne,
- limity otwartych pozyciji przydzielane Uczestnikom Izby,
- biezgce rozrachunki (Mark-to-Market),
- ostateczne rozrachunki,

- fundusz gwarancyjny.

{
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Depozyt tfransakcyjny

Minimalna wptata: 70 000 zi

Uczestnik moze wniesSC wyzszg optate, jezeli chce otwierac wiecej pozycji.

IRGIT na biezgco monitoruje otwierane pozycji (oraz zmiane wartosci pozyciji
otwartych na poprzednich sesjach) i szacuje depozyt zabezpieczajgcy dla
nich.

Jezeli szacowany depozyt zabezpieczajgcy Uczestnika jest blisko depozytu
transakcyjnego IRGIT wzywa do whniesienia dodatkowego depozytu
zabezpieczajgcego lub zamkniecia czesci pozycji.

Jezeli Uczestnik nie reaguje na wezwanie IRGIT blokuje mozliwos¢ otwierania
nowych pozycji temu Uczestnikowi i wszystkim Cztonkom Gietdy, dla ktdrych
petni funkcje Uczestnika Rozliczajgcego.

IRGIT moze, na wniosek Uczestnika Rozliczajgcego, zablokowac mozliwose
otwierania pozycji Cztonkowi Gietdy, dla ktérego ten Uczestnik petni funkcje
Uczestnika Rozliczajgcego.

{
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Depozyty zabezpieczajgce — parametry ryzyka

Przyktadowe parametry ryzyka:

« Dla okresdw miesiecznych: 5,55%
« Dla okresow kwartalnych: 3,91%

« Dla okresdw rocznych: 3,69%

Uchwata Zarzgdu IRGIT w sprawie wysokosci parametrow zostanie opublikowana
najpodzZniej na miesige przed uruchomieniem rynku.

{
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Obliczanie depozytdw dla poszczegdlnych kontraktow - przyktad

Y_16 Y_17 Y_18
162,55 164,75 166,95
10 3 -1
notowane kontrakty/
dzienne kursy 3,69% 3,69% 3,69%
rozliczeniowe/ 526 872,66 zt 159 763,35 zt 53 965,59 zt
otwarte
pozycje/parametr Q_3-15 Q_4-15 Q_1-16 Q_2-16 i i i
ryzyka/depozyt : : i
165,10 155,24 158,88 162,52 ; ; ;
8 ] 112 -10
3.91% 3.91% 391% 3.91% i i i
114 028,36 zt 13 408,37 zt 162 735,00 zt 138 782,98 zt i i i
M-06-15 | M-07-15 | M-08-15 E E : i
16357 | 16305 | 166,00 i i i
s | 9 | : : : : i i i
555% | 555% | 555% i i i i
163406437t | 6059395zt | 27417.89 zt i i i
okres dostawy VI2015 | VI2015 | VII2015 IX 2015 X-X11 2015 112016 IV-VI 2016 VII-XI1 2016 2017 2018
nominat (MWh) 720 744 744 720 2209 2183 2184 4417 8760 8760
Depozyt stepny 163 406,43zt | 99 016,55zt 65 840,49 zt 37 183,16 zt 13 408,37 zt 293 673,41 zt 269 781,37 zt 264 935,86 zt 159 763,35 zt 53 965,59 zt

Depozyt dla portfela 1420 974,58 zt
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Kompensowanie pozycji — wspotczynnik na kontrakt - przyktad

W celu optymalizacji wysokosci depozytow IRGIT zamierza wprowadzic
kompensowanie pozycji na kontraktach ze wzgledu na okres wykonania
kontraktu. W danym okresie bedzie obowigzywat kurs i parametr dla
kontraktu, o krotszym terminie wykonania.

Y_17 Y_18
notfowane 1 '
kontrakty Q_3-15 Q_4-15 Q_1-16 Q_2-16 i i

M-06-15 | M-07-15 | M-08-15

okres dostawy VI2015 | VII2015 | VIII2015 | IX2015 X-XI12015 I-112016 [V-VI 2016 VII-XI12016 2017 2018
parametr ryzyka 5,55% 5,55% 5,55% 3.91% 3.91% 3.91% 3.91% 3.69% 3.69% 3.69%
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Przyktad wyliczenia depozytu dla portfela — nettowanie pozycii

Y_17
164,75
3
notowane
kontrakty/ dzienne
kursy rozliczeniowe/
otwarte pozycje
163,57 163,05 166,00
25 -9 -4 : :
okres dostawy VI 2015 VII 2015 VIII2015 IX2015 X-X112015 IV-VI 2016 2017
nominat (MWh) 720 744 744 720 2209 2184 8760
saldo pozyci 25 1 4 8 ] o 3
kurs rozliczeniowy 163,57 163,05 166,00 165,1 155,24 162,52 164,75
parametr ryzyka 5,55% 5,55% 5,55% 3.91% 3.91% 3.91% 3.69%
beporviwsicpny | vwew | emam | werw | wwis]|  vew | wma] DR wes S
Depozyt dla portfela 753 935,80
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Depozyt dla jednej pozycji na poszczegdlnych kontraktach - przyktad

nofowane
kontrakty/ dzienne
kursy rozliczeniowe/
otwarte pozycje

okres dostawy

nominat (MWh)
saldo pozyciji
kurs rozliczeniowy

parametr ryzyka

753 935,80

Depozyt dla portfela

{
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Kaskadowanie

Liczba (warto$é) otwartych pozycji na kontrakcie rocznym (2016) réwna sie sumie liczby
(wartosci) otwartych pozycji na ,,skaskadowanych kontraktach” miesiecznych i kwartalnych

Podziat kontraktu rocznego

Y_16 (10)

A\

Q1 _16 (10) Q2 16 (10) Q3 16 (10) Q4 16 (10)

Podziat kontraktu kwartalnego

\/ A 4

Otwarte pozycje na instrumentach bedgce wynikiem
kaskadowania

M1 M2 M3 Q2 16 (10) Q3_16 (10) Q4 16 (10)

(10) (10) (10)

2016

\
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Kaskadowanie a depozyty - przyktad

Depozyty przed kaskadowaniem - dzien T-1

Y_16
1
Q_2-16 Q_3-16 Q_4-16
Kontrakt / Otwarte pozycje — = —
0 0 0
M-01-16 | M-02-16 | M-03-16
0 0 0
744 696 743 2184 2208 2209
Nominat okresu / kurs 155,00 155,00 155,00 160,00 155,00 150,00
ozliczeniowy / saldo pozycji
1 1 1 1 1 1
dla okresu / parametr
ryzykq / depozyf 5,55% 5,55% 5,55% 391% 3.91% 3.91%
6400,26 5987.34 6391,66 13663,10 13381,58 12955,79
Depozyt dla portfela 58779,73
Depozyty po kaskadowaniv - dzien T
Q_2-16 Q_3-16 Q_4-16
1 1 1
Kontrakt / Otwarte pozycje
M-01-16 | M-02-16 | M-03-16 | M-04-16
1 1 1 0
744 696 743 720 1464 2208 2209
Nominat okresu / kurs 155,00 155,00 155,00 160,00 160,00 155,00 150,00
ozliczeniowy / saldo pozycji
1 1 1 1 1 1 1
dla okresu / parametr
ryzyka / depozyt 5,55% 5,55% 5,55% 5,55% 3.91% 3.91% 3.91%
6400,26 5987,34 6391,66 6393,60 9158,78 13381,58 12955,79

Depozyt dla portfela 60669,01
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Mark-to-market

Obliczany codziennie na zakonczenie ses;ji.

Do jego wyliczenia wykorzystywany jest Dzienny Kurs Rozliczeniowy (DKR)
wyliczany i publikowany przez Towarowqg Gietde Energii S.A.

Rownaniu do rynku podlegajg zardbwno pozycje otwarte na biezgcej sesji, jak i
na poprzednich sesjach.

Kursem odniesienia dla pozycji otwartych na biezgcej sesji jest kurs otwarcia
pozyCij.

Kursem odniesienia dla pozycji otwartych na poprzednich sesjach jest DKR z
dnia poprzedniego.

Ptatnosci z tytutu M2M bedqg realizowane w nastepnym dniu roboczym.

{
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Mark-to-market po kaskadowaniu - przyktad

Nominat 8784
DKR 162,55
Warto$¢ pozycji 1 427 839,20
Nominat 2183 2184 2208 2209
DKR 158,88 162,52 165,34 162,95
Wartos¢ pozycji 346 835,04 354 943,68 365 070,72 359 956,55
Nominat 744 696 743
DKR 158,67 160,51 157,91

Warto$¢ pozycji | 118050,48 | 111 714,96 | 117 327,13

Dla jednej pozycji dtugie] w kontrakcie rocznym

Rownanie kontraktu rocznego do kursdw kontraktow kwartalnych: 1 033,21 zt
Rownanie kontraktu kwartalnego do kursow kontraktow miesiecznych: -257,53 zt
Wartos¢ M2M po kaskadowaniu: 775,68 zt
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Fundusz gwarancyjny

tworzony z wptat Uczestnikdow Izby,

wptaty do funduszu wyliczane ze wzgledu na zaangazowanie na rynku,
aktualizowany co miesigc,

minimalna wptata do funduszu: 80 000 zi,

pierwsza wptata w wysokosci trzykrotnosci wptaty minimalnej,

wykorzystany w przypadku niewyptacalnosci Uczestnika Izby, gdy depozyty
zabezpieczajgce okazg sie niewystarczajgce do zamkniecia jego pozyciji.

W przypadku wykorzystania srodkow z funduszu w pierwszej kolejnosci
wykorzystywane sqg srodki Uczestnika, ktorego pozycje sg zamykane, a w
nastepnej proporcjonalne z wptat pozostatych Uczestnikow.

{
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Ogdlny schemat rachunkdw bankowych uczestniczgcych
W rozrachunku pienieznym transakcji z RIF
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Rozrachunek pieniezny w BPUI

Godzina Operacja

Dzien N

Dzien N+1
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