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1. Ustawa o OZE — informacje podstawowe

Ustawa o Odnawialnych Zrédtach Energii weszta w zycie z dniem 04.05.15,
zmieniajgc catkowicie system wsparcia dla energii ze zrédet odnawialnych.

Instalacje, ktore rozpoczng produkcje energii po dniu 01.01.2016, nie bedg mogty
ubiegac sie o Swiadectwa pochodzenia. Zamiast tego bedg miaty prawo do
wystartowania w aukcji, gdzie na podstawie ceny referencyjnej producenci sami
okreslg wymagany poziom wsparcia.

Ogolna pula mocy dostepnej w aukcji podzielona bedzie na kategorie, zalezne od
sprawnosci i tgcznej mocy zainstalowane;j.

W wyniku aukcji wsparcie udzielone zostanie tylko najtanszym projektom w kazdej
kategorii.

Istniejgce instalacje bedg miaty wybodr, czy pozostaé w systemie Swiadectw, czy tez
wzig€ udziat w oddzielnej aukg;ji.
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1. Ustawa o OZE — informacje podstawowe c.d.

e Zasadniczy ksztatt systemu swiadectw pochodzenia nie zmieni sie.

* Jednostkowa optata zastepcza dla OZE ustalona zostata na 300,03 PLN/MWh na
caty okres trwania wsparcia.

Poziom obowigzku OZE

* Podmioty zobowigzane nadal 2015 14%
q Z 2.5 2016 15%
bedq'r,n.u,sm’fy um,a'lrzac Swiadectwa 0u 2017 ok

lub uisci¢ w NFOSIGW op’fate Poczynajac od roku 2017 Minister Gospodarki bedzie miat mozliwosé obnizenia

poziomu obowigzku za dany rok.

zastepczy.

 Wsparcie dla wspdtspalania biomasy, za wyjatkiem instalacji dedykowanych,
zostanie ograniczone.

* Wsparcie Swiadectwami zostaje ograniczone
do okresu 15 lat od rozpoczecia produkgji
energii. Ma to powazne konsekwencje
szczegolnie dla hydroelektrowni.

Okres wsparcia
|

e Ustawa pozostaje bez wptywu na systemy
wsparcia kogeneracji i efektywnosci
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Zmiany w RSP i RGP

Nowa ustawa nie wptywa znaczgco na mechanizm funkcjonowania Rejestru
Swiadectw Pochodzenia. Spodziewamy sie natomiast spadku wolumenu
wystawionych swiadectw pochodzenia ze wzgledu na ograniczenie wsparcia dla
energetyki wodnej i wspotspalania.

Z dniem 01.01.2016 ustaje ustawowe zwolnienie z optaty za wystawienie
Swiadectw dla producentdow o zainstalowanej mocy do 5 MW .

W przypadku Rejestru Gwarancji Pochodzenia, nowe zapisy umozliwity znaczgce
uproszczenie regulaminu.

Pomimo zmiany otoczenia regulacyjnego, nie ustajg prace nad usprawnieniem
systemow TGE. W najblizszej przysztoéci wprowadzony zostanie RSP 2.0, za$
funkcjonalnosci RGP bed3a konsekwentnie uzupetniane.

STDWHR’DWQ
GIEEDA ENERGI S.A.

Grupa Kapitatowa GPW



Moc zainstalowana OZE w Polsce

Zrédta OZE w Polsce (MW)
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Ponad dwukrotny wzrost mocy zainstalowanej w OZE na przestrzeni czterech lat jest
najlepszym dowodem efektywnosci systemu wsparcia.
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Rynek Praw Majatkowych 2010 — 2015

W RSP funkcjonuje ponad 2200 3000
podmiotow. 2 500

Biezgcy rok zapowiada rekord pod
wzgledem liczby firm przyjetych do
rejestru. W przeciggu pierwszych 500
pieciu miesiecy zarejestrowaliSmy

165 nowych podmiotéw, co stanowi

65% liczby cztonkow, przyjetych

przez caty rok 2014
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Przyrost liczby cztonkéw RSP
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I Liczba cztonkow —) Przyrost

Obroty na rynku praw majgtkowych
utrzymujg sie na wysokim poziomie,
cho¢ widoczny wzrost obrotéow
nastepuje w okresie umorzen (luty —
marzec)
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Rynek praw majgtkowych 2010 - 2015

Wystawione $wiadectwa 2010-2014 (kWh)
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Rynek praw majatkowych OZE
nadal dynamicznie sie rozwija.

Rynek praw majgtkowych

PMEC oraz PMGM, po zastoju
spowodowanym wygaszeniem
wsparcia w roku 2013, znowu
notuje wzrosty.

Dane za rok 2015 dotyczg okresu od stycznia do maja

Obrét PMEC i PMGM (kWh)
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35000 000 000
30 000 000 000
25 000 000 000
20 000 000 000

_____ 15 000 000 000
————— 10 000 000 000

i: 5000 000 000

2010 2011 2012 2013 2014
@PMEC OPMGM

2015

2010

2011

2012

>3

2013 2014 2015

TOWRROWA
GIEEDA ENERGI S.A.

Grupa Kapitatowa GPW



Rynek praw majgtkowych 2010 -2015

Wystawienia - rok 2015 (GWh)

Duzy wolumen obrotu $wiadectw 3012 e

kogeneracyjnych w stosunku do OZE Gm ‘
2 0

wigze sie z przesunieciem terminu
wypetnienia obowigzku umorzenia
BPMOZE i PMOZE_A @PMEC @PMGM @PMMET O PMEF ( 1000 toe)

tych instrumentéw na czerwiec.

Brak statystyki umorzen wynika z
niewielkiej liczby wnioskéw o
umorzenie, sktadanych za rok 2015. Obrét - rok 2015 (GWh)
Znaczacy wzrost liczby takich 14851

whnioskow dla instrumentow PMOZE,

PMOZE_A i PMEF obserwujemy w vt i
okresie od grudnia do marca, zas dla £
instrumentow kogeneracyjnych — od i

marca do czerwca.

@PMOZE i PMOZE_A @PMEC OPMGM BPMMET OPMEF (1000 toe)

Dane za rok 2015 dotyczg okresu od stycznia do maja
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Instrumenty PMMET oraz PMEF
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Liczba wystawionych swiadectw PMEF
jest scisle powigzana z wynikami aukgji,
organizowanych przez URE.

Po drugiej aukcji znaczgco wzrdst
wolumen PMEF wystawionych, ale
takze tych w obrocie i umarzanych.

Ponizszy wykres podaje rok podjecia
przedsiewziecia. Same aukcje odbywaty
sie zazwyczaj w roku nastepnym.

Statystyki PMEF (toe)
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O Wystawione O Umorzone [Obrot
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e W odrdznieniu od pozostatych

instrumentow kogeneracyjnych,
prawa majgtkowe PMMET nie utracity
wartosci w roku 2013, stad stabilny
wzrost wolumenow przez caty okres
ich istnienia.
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Indeksy PMOZE_A 01-05.2015
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Indeksy

PMEC-2014
(optata zastepcza na 2014 rok: 11,00 PLN/MWh)

PMMET-2014
PMGM-2014 (optata zastepcza na 2014 rok: 63,26
(optata zastepcza na 2014 rok: 110,00 PLN/MWh) PLN/MWh)
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Umorzenia i optata zastepcza

Umorzenia 2010 - 2014
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Umorzenia i optata zastepcza
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Widoczna jest korelacja pomiedzy wysokoscig uiszczanej optfaty zastepczej

a ceng swiadectw.

Dane dotyczgce optat zastepczych PMOZE oraz PMEF za rok 2015
najprawdopodobniej nie ulegng znaczagcym zmianom, gdyz obowigzek
uiszczania tych optat uptynat z dniem 31.03.15.

Cena swiadectw a opfata zastepcza
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Gwarancje pochodzenia energii

* Rynek gwarancji pochodzenia wykazuje oznaki ozywienia

* Coraz wiecej brokerow i traderéw wykazuje zainteresowanie tym
instrumentem. Podmioty te petni¢ beda role analogiczng do domoéw
maklerskich na rynku praw majgtkowych

e Stopniowo rosnie rowniez wolumen wystawionych przez URE gwarancji

* Powyzsze zmiany sg wynikiem wejscia w zycie Ustawy o OZE, zawierajgcej
nieco bardziej precyzyjne zapisy dotyczace gwarancji, co umozliwito m.in.
uproszczenie regulaminu Rejestru Gwarancji Pochodzenia

 TGE nadal pracuje nad ulepszeniem tego instrumentu oraz swojego
systemu informatycznego.

REJESTR GVWARANCJI POCHODZENIA
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Gwarancje pochodzenia energii

Liczba cztonkéw RGP GP wystawione od 09.2014 (MWh)
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 Aby zacheci¢ podmioty do wstepowania w szeregi cztonkdw RGP, Zarzad TGE

podjat decyzje o obnizeniu stawek optat w tym systemie do korica marca 2016
roku.

 (Gwarancje pochodzenia to instrument posiadajgcy duzy potencjat rozwoiju.

 Bedziemy wdzieczni za wszelkie uwagi, sugestie i opinie, dotyczace tak systemu
gwarancji pochodzenia w ogdle, jak i roli, jakg petni w nim TGE.
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Przysztosc

Obecnie trwajg prace nad poprawkami do ustawy o OZE. Watpliwosci dotyczg
przeze wszystkim wsparcia dla prosumentow w ramach nowego systemu, totez nie
wptywajg znaczgco na funkcjonowanie rynku praw majgtkowych.

TGE planuje wprowadzenie, jeszcze przed koncem biezgcego roku, transakgji
forward na rynki energii elektrycznej oraz praw majgtkowych PMOZE_A. W
przysztosci ten sposdb zawierania transakcji ma by¢ dostepny réwniez dla rynku
gazu ziemnego.

Ze wzgledu na nieznajomos¢ wysokosci optaty referencyjnej trudno przewidziec,
ile firm wytworczych zdecyduje sie na wejscie do systemu aukcyjnego. W
Ministerstwie Gospodarki trwajg intensywne prace zmierzajgce do ustalenia cen
referancyjnych. Ostatnio zakonczyty sie konsultacje spoteczne w tym temacie.

Spodziewamy sie wzrostu obrotow w zakresie instrumentow kogeneracyjnych,
efektywnosci, oraz gwarancji pochodzenia.
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Dziekuje za uwage

Kontakt do Biura Rejestrow TGE:
E-mail: rejestr@tge.pl
Telefon: 22 3419924, kom.885885635
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