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Rynek energii elektrycznej w Polsce - rola TGE @/TGE
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= Wolumen obrotu energig elektryczng na TGE wynidst
w 2016 roku 126,7 TWh, co stanowito 85 proc. krajowej
produkcji energii netto (149,8 Twh)
Luty 2017 r.:
186 aktywnych uczestnikow rynkéw
energii na TGE
- 49 bezposrednich cztonkow

= Na Rynku Terminowym Towarowym (RTT,)
w 2016 r. wolumen obrotu wyniést 99 TWh - 78% rynku,
a na rynku spot (RDN,, RDB, - tacznie: RDNIiB,) - 27,7 TWh
- 22% rynku

2015 r.: = Na Rynku Terminowym Towarowym energii elektrycznej
133 aktywnych uczestnikéw rynkow obecnie zawierane sg kontrakty na lata 2018, 2019 i 2020 -
energii na TGE taczny wolumen 12,6 TWh na 28.02.2017, co stanowi
48 bezposrednich cztonkéw 8,4 proc. krajowej produkcji energii elektrycznej netto




Rynek gazu w Polsce - rola TGE @TGE

TWh Wolumen na rynku gazu ziemnego
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= W 2016 r. taczny wolumen obrotu na rynkach gazu
ziemnego byt o 7 proc. wyzszy niz w 2015 roku (106,9 TWh)

Luty 2017 r.: i wyniést 114,5 TWh (ok. 10,4 mld m3), co stanowi
22/ ELET ) S AL LT [/l 00T (R A0 G el 61 proc. udziatu w krajowym zuzyciu gazu ziemnego
26 bezposrednich czionkéw (186,3 TWh)

= Na Rynku Terminowym Towarowym (RTT,) w 2016 r.
2015 r.: wolumen obrotu wynidst 89,9 TWh (79% rynku), a na

82 aktywnych uczestnikow rynkow gazu na TGE, rynku spot (RDNiBg) w 2016 r. - 24,6 TWh (21% rynku), .
22 bezposrednich cztonkow

= Na Rynku Terminowym Towarowym gazu ziemnego obecnie
zawierane sg kontrakty na lata 2018 i 2019 - fqczny
wolumen 11,9 TWh na 28.02.2017, co stanowi ok.
6,4 proc. krajowego zuzycia gazu ziemnego 3




Wptyw MIFID II na rynki TGE

Gietda towarowa

Rynek
finansowy

Rynki prowadzone przez TGE

Rynek spot — gaz ziemny
Rynek Dnia Nastepnego i Biezacego

Rynek spot - energia elektryczna
Rynek Dnia Nastepnego i Biezgcego

Rynek Praw Majatkowych

Rynek Terminowy Towarowy
dla energii elektrycznej i gazu

Rynek Terminowy Towarowy
Prawa Majatkowe

Rynek Uprawnien do Emisji

Rynek Instrumentow Finansowych

W\ TGE

MiIiFID II

Bez wptywu
Bez wptywu

Zakres wptywu zalezny od prawa krajowego

Zmiana statusu kontraktéw terminowych/
reorganizacja systemu obrotu

Zakres wptywu zalezny od prawa krajowego

Zmiana statusu w wyniku rozszerzenia
definicji instrumentu finansowego

Nowe wymogi dla operatora oraz dla
uczestnikéw obrotu, w tym w odniesieniu do
towarowych instrumentéw pochodnych

Mozliwe nowe instrumenty




Czynniki zewnetrzne wptywajace na wybor @/TGE
strategii dostosowania TGE do MIFID 2
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Zmiana / rozszerzenie definicji instrumentu finansowego w stosunku do MiFID 1
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Rozny zakres wymogow wobec uczestnikéw obrotu instrumentami finansowymi
i produktami energetycznymi na OTF - m.in. limity pozycji, wymogi sprawozdawcze itd. ‘
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Rozne modele rozliczenia i rozrachunku na rynku regulowanym (przez CCP) i OTF ‘
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Uznaniowos¢ na OTF - dzis nie jest znane stanowisko organdéw nadzoru, ktére
pozwalatoby okresli¢, na czym doktadnie ta uznaniowos$¢ wykonywania zlecert ma polegad
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Brak polskich przepiséw, ktére wprowadzataby OTF do krajowego porzadku
prawnego i w konsekwencji, umozliwiatyby ubieganie sie o uzyskanie stosownego ‘
_zezwolenia
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Rozlicze|_1ia i rozrach_unek w rezimie MIFID 2 \\\ TGE
Uzyskanie przez IRGIT statusu CCP

¢+ Prowadzenie dziaftalnosci jako CCP (Kontrahent Centralny) w rozumieniu
Rozporzadzenia EMIR wymaga uzyskania wilasciwego zezwolenia. IRGIT
wystgpita z wnioskiem o autoryzacje jako CCP do Komisji Nadzoru
Finansowego oraz jest w trakcie postepowania w tej sprawie.

¢ Po uzyskaniu autoryzacji IRGIT zgodnie z prawem krajowym nadal bedzie
prowadzita dwie izby - Izbe Rozliczeniowa i Rozrachunkowa (IRR) oraz
Gietdowa Izbe Rozrachunkowa (GIR).

¢+ IRGIT - IRR bedzie rozliczata w rezimie Rozporzadzenia EMIR wszystkie rynki
TGE, na ktdérych notowane bedq instrumenty finansowe w rozumieniu MiFID II:
v" Rynek Uprawnien do Emisji
v Rynek Instrumentéw Finansowych
v Platforma Aukcyjna CO2

¢+ IRGIT - GIR bedzie rozliczata towarowe rynki spot oraz instrumenty niebedace
instrumentami finansowymi w rozumieniu MIFID II (Wytaqczenie z C(6)
Zatgcznika 1 MIFID II: ,..produkty energetyczne sprzedawane w obrocie
hurtowym, stanowigce przedmiot obrotu na OTF, ktére muszg by¢ rozliczane
fizycznie”).




Wplyvy_ MIFID 2 na |:y_nk| terminowe \\\ TGE
energii elektrycznej i gazu w Polsce

Stopniowe ograniczanie mozliwosci zawierania transakcji OTC na rynku hurtowym
energii elektrycznej i gazu ziemnego

Zwiekszenie transparentnosci na rynkach energii i gazu

Wzmocnienie rynkow regulowanych i zorganizowanych platform obrotu poprzez
wskazanie dwodch preferowanych form zawierania transakcji terminowych - rynek
kontraktow finansowych i OTF

Koniecznos$¢ szerszej wspotpracy regulatorow KNF i URE - zwiekszenie roli KNF
w polityce energetycznej panstwa - ustalanie deliverable supply i limitow pozycji

MIiIFID 2 wprowadza wielkoSciowe limity zajmowanych i utrzymywanych w towarowych
instrumentach pochodnych pozycji, w tym w kontraktach terminowych dot. energii elektrycznej
i gazu. Bedaq one ustalane przez nadzér finansowy (KNF, ESMA), a nie nadzér nad rynkiem
energetycznym (URE, ACER).




Zagrozenia dla funkcjonowania rynkow @/TGE
energii elektrycznej i gazu w Polsce

W przypadku niewdrozenia w terminie MIiFID 2 TGE nie bedzie mogta prowadzi¢ obrotu

na terminowym rynku energii elektrycznej i gazu, co moze spowodowac:

Brak mozliwosci prowadzenia zorganizowanej platformy obrotu OTF

Ostabienie pozycji konkurencyjnej TGE w stosunku do innych gietd

Ryzyko przeniesienia obrotu kontraktami terminowymi poza granice Polski - na inne
platformy europejskie posiadajace status OTF lub rynku regulowanego

Brak transparentnosci i mozliwosci wyznaczania rynkowej ceny energii elektrycznej
i gazu na rynku polskim

URE moze utraci¢ dostep do danych rynkowych w zakresie terminowego obrotu energiq
i gazem, docelowo réwniez rynku SPOT, poniewaz ostabiona TGE moze przegra¢ konkurencje
z innymi Nominowanymi Operatorami Rynku Energii tzw. NEMO dziatajacymi na polskim rynku




Konsekwencje dla funkcjonowania rynku energii @TGE
I gazu w Polsce — mozliwa utrata rynku RTT
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Juz w 2018 roku moze nastapi¢ ograniczanie mozliwosci zawierania kontraktéw terminowych na polskim
rynku, rowniez OTC i koniecznos¢ zawierania ich na innych rynkach europejskich posiadajacych OTF lub
rynek regulowany

Obrot kontraktami terminowymi moze nie by¢ realizowany w Polsce - w konsekwencji cena gazu i energii
dla rynku polskiego moze by¢ wyznaczana na innych rynkach




Model organizacji rynkow TGE w rezimie MIFID 2 - 3
ankieta ? e \ TGE

¢+ Konsultacje z Cztonkami Gieldy (styczen-luty 2017 r.) - wybdr optymalnego modelu dostosowania do MiFID 2
Rynku Towarowego Terminowego (RTT) dla kontraktow z fizyczng dostawg

¢+ TGE zaproponowata nastepujace rozwigzania:

Podjecie staran o uzyskanie zezwolenia na prowadzenie zorganizowanej platformy obrotu

OTF w momencie pojawienia sie przepisow wprowadzajacych odpowiednig podstawe prawng do
krajowego porzadku prawnego

Poszerzenie oferty produktowej RIF o instrumenty finansowe na gaz i energie
elektryczng z fizyczng dostawa

| Jednoczesne zastosowanie obydwu w/w rozwiazan w celu mitygacji ryzyk zwigzanych z kazdym z
nich

¢+ W ankiecie zaproponowano rézne rodzaje produktéw mozliwe do wprowadzenia na Rynku Instrumentow
Finansowych RIF i Zorganizowanej Platformie Obrotu OTF

RIF OTF

Futures na energie elektryczng bez dostawy - rozliczenie

Forwardy z dostawa - energia elektryczna i gaz ziemny
finansowe

Futures z opcjq dostawy - energia elektryczna

; ) ) 10
Futures z dostawa - energia elektryczna i gaz ziemny .
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Wyniki ankiety wéréd Cztonkéw Gietdy W\ TGE

¢+ Skala badania

Do 6 marca 2017 r. TGE otrzymata odpowiedzi od cztonkéw TGE reprezentujgcych ponad 75% obrotow
na RTT energii i ponad 98% obrotéw na rynku RTT gazu w 2016 .

¢+ Opinie Cztonkéw TGE
» Przeksztatcenie RTT w OTF

Wiekszos$¢ uczestnikow rynku energii i gazu, reprezentujacych prawie 70% obrotéw na RTT
energii elektrycznej oraz 77% RTT gazu ziemnego w 2016 r. oczekuje przeksztatcenia RTT w OTF, co
pozwolitoby na utrzymanie obrotéw i ptynnosci oraz na unikniecie (przez uczestnikdw RTT) czesci
restrykcyjnych wymogéw MIFID 2 przewidzianych dla obrotu instrumentami finansowymi

»Wprowadzenie instrumentow finansowych z fizyczng dostawa na rynek regulowany RIF

W celu ograniczenia potencjalnego ryzyka opdznienia procesu przeksztatcania RTT w OTF - Cztonkowie
Gietdy wskazujg na konieczno$¢ réwnolegtego prowadzenia prac nad wprowadzeniem produktéw
z fizyczna dostawaq (o konstrukcji zblizonej do forwarddéw bedgcych obecnie przedmiotem obrotu na RTT)
na rynek regulowany



.
Ryzyka wskazywane przez Czionkéw TGE A\ ¥ TGE

+ Ryzyko zaktécenia ciggtosci procesu zawierania transakcji na rynku terminowym energii elektrycznej
i gazu z powodu niepewnosci legislacyjnej

¢+ Ryzyko opo6znienia w zakresie tworzenia OTF ze wzgledu na proces legislacyjny lub administracyjny

¢+ Niepewnos¢ co do wptywu ,uznaniowosci” charakteryzujacej OTF na sposéb zawierania transakcji na
takiej platformie

¢+ Ryzyko spadku wolumenu obrotu oraz ptynnosci ze wzgledu na wyzsze koszty zwigzane z obrotem
instrumentami finansowymi na RIF
¢ Wzrost kosztéw po stronie uczestnikdw rynku - w przypadku produktéow na RIF
v" konieczno$c¢ korzystania z podmiotéw posredniczacych przy rozliczaniu instrumentéw w IRGIT
v' zabezpieczenia w formie pienieznej
v" dodatkowe wymogi przewidziane w MIFID 2 dla uczestnikdw obrotu instrumentami finansowymi

+ Potrzeba zapewnienia mozliwosci realizacji obliga gietdowego przez wszystkie
instrumenty z dostawg - bez wzgledu na platforme, na ktérej sg
dopuszczone do obrotu (gietda towarowa, OTF, RIF).

¢+ Niepewnos¢ co do zasad rozliczania /wykonania kontraktéw zawartych
obecnie na RTT z terminem wykonania po 3.01.2018 r.

¢+ Nieuzyskanie przez IRGIT statusu CCP do momentu rozpoczecia stosowania

MIFID2. .
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Zmiany w prawie konieczne dla niezakliéconego TGE
funkcjonowania polskiego rynku energii elektrycznej i gazu \\

Nowelizacja Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
i niektorych innych ustaw
=  Wprowadzenie OTF do polskiego porzadku prawnego

= Przeksztatcenie RTT TGE w OTF, po (1) ztozeniu przez TGE wszystkich dokumentéw wymaganych dla
OTF do uzyskania zezwolenia na prowadzenie OTF (2) braku sprzeciwu KNF w zakreslonym terminie
umozliwi produkcyjne uruchomienie OTF

= Mozliwo$¢ prowadzenia OTF przez spétke prowadzaca gielde towarowa pod warunkiem
posiadania réwnoczesnie zezwolenia na rynek regulowany

= Mozliwosé¢ rozliczenia i rozrachunku transakcji zawieranych na OTF przez Gieldowa Izbe
Rozrachunkowaq zgodnie z ustawg o gietdach towarowych

= Mozliwo$¢ przeniesienia transakcji zwartych na RTT TGE przed dniem 3 stycznia 2018 r.
z terminem wykonania po 3 stycznia 2018 r. na zorganizowang platforma obrotu (OTF)

Ustawa Prawo Energetyczne

= Rozszerzenie katalogu platform obrotu dla obliga na gaz i energie elektryczna, aby mozliwa
byta jego realizacja przez wszystkie instrumenty z fizyczng dostawg dostepne na TGE, tj. rynek SPOT na
gietdzie towarowej, OTF i RIF

= Podwyzszenie obliga na energie elektryczna w celu zapewnienia ptynnosci oraz referencyjnych cen

= Zaliczenie na poczet wykonania obliga na energie elektryczna i gaz transakcji zwartych na
RTT TGE przed dniem 3 stycznia 2018 r. z terminem wykonania po 3 stycznia 2018 r. .
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Ramowy harmonogram dalszych krokow

= Projekt ustawy
implementujacej
MiIFID II do
polskiego
porzadku
prawnego (UC
86)

Przyjecie przez
Zarzad TGE
standardéw
instrumentéw
z fizycznag
dostawa
wprowadzanyc
h na RIF

+ Konsultacje
spoteczne
D projektu UC 86

- Okreslenie
Warunkow
obrotu (RIF)
instrumentow na
eeigazz
fizyczna
dostawa.

Ostateczny termin
transpozycji MiFID 11
do polskiego prawa

+ Opracowanie d
zmian do \

Regulaminu RIF

i SZOG

RIF/Regulacji

IRGIT

3 lipca 2017

Wystapienie TGE

do KNF o }

dopuszczenie obu
programow

instrumentéw

z dostawq do .
obrotu na RIF

Wystapienie TGE

z wnioskiem do KNF
(przeksztatcenie RTT
w OTF)

& TGE

P - Zezwolenie KNF
przeksztalcenie
RTT w OTF

+ Gotowosc¢ TGE
do produkcyjnego
przeksztatcenia RTT w OTF

Ustalenie czionkostwa
w OTF

3 stycznia 2018

Decyzja KNF

o dopuszczeniu do

obrotu instrumentéw l J

z dostawa na RIF . Rozpoczecie
Zatwierdzenie przez stosowania
KNF zmian MiFID 2

w Regulaminie
RIF/Regulacjach IRGIT
umozliwiajacych
uruchomienie obrotu
instrumentami

z dostawaq na RIF

 Przeksztalcenie

RTT w OTF



Dziekuje za uwage

E: mifid2@tge.pl

Towarowa Gietda Energii S.A.
ul. Poleczki 23 bud. H, 02-822 Warszawa
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